CAP VERT ENERGIE INVEST 2
Société anonyme a conseil d'administration au capital social de 105 000€
5 Place de la Joliette 13002 Marseille
795 143 148 R.C.S. Marseille

ci-aprés désigné I'« Emetteur »
ayant vocation a

Financer le développement et/ou I'acquisition des projets d’énergie renouvelables portés par les sociétés membres
du groupe CVE

ci-aprés désigné le « Projet »

« Les investisseurs sont informés que la présente offre de titres financiers ne donne pas lieu G un prospectus soumis au
visa de I’Autorité des marchés financiers et ne répond pas aux exigences d’une offre de financement participatif au
sens du reglement général de I’Autorité des marchés financiers. »

| — Activité de ’Emetteur et du Projet

L’Emetteur est membre du Groupe CVE (ci-aprés désigné le « Groupe ») dont la société CVE (ci-aprés désigné
« CVE ») est la holding de téte. Il a pour objectif d’apporter aux différents membres du Groupe, les moyens financiers
nécessaires aux phases de développement, construction ou d’acquisition des actifs dudit Groupe.

L’Emetteur a vocation a consentir des préts aux sociétés membres du Groupe (ci-aprés désignés les « Membres »)
aux fins de leur donner les moyens financiers de développer et/ou d’acquérir des projets d’énergie renouvelable (ci-
apres désignés les « Projets ENR ») (essentiellement centrales solaire, hydrogene et de méthanisation) sur le territoire
francais et/ou a I'étranger. Les Membres peuvent étre, d’'une part, des holdings d’investissement (« Holdings
d’investissement ») détenant des titres de participation dans des sociétés développant ou détenant des Projets ENR
et, d’autre part, des sociétés (« SPV ») détenant directement les Projets ENR. Pour plus d’informations sur le Projet
et I'Emetteur, vous étes invités a prendre connaissance de la documentation a caractére promotionnel de I'offre.

Dans le cadre de la présente offre, 'Emetteur souhaite lever des fonds pour un montant total maximum de sept
millions neuf cent quatre-vingt-dix-neuf mille neuf cent euros (7 999 900,00 €) en proposant a la souscription
soixante-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-neuf (79 999) obligations simples non cotées (ci-aprés désignées
les « OS », « Obligations », « Obligation » ou « Titres Financiers »), au prix unitaire de cent euros (100,00 €) dans le
cadre des dispositions de I'article L411-2-1, 1° du Code monétaire et financier. »). L'émission des Titres Financiers de
I’Emetteur sera réalisée dans le cadre de Iarticle L411-2-1 alinéa 1" du Code monétaire et financier tel que précisé
par I'article 211-2 du reglement général de I’Autorité des Marchés Financiers, a savoir une offre au public inférieure
d'un montant total en France et dans |I'Union Européenne inférieur a huit millions d’euros (8 000 000,00 €) euros ou
a la contre-valeur de ce montant en devises.

L'Emetteur a déja réalisé des levées de fonds et ne réalise pas concomitamment d’autres levées de fonds. Vous étes
invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder au tableau synthétisant les caractéristiques des
précédentes levées de fonds de I’'Emetteur.

Vous étes également invité a cliquer sur les liens hypertextes suivants pour accéder aux documents suivants :
- Documentation a caractére promotionnel
- Statuts et Kbis de I'Emetteur
- Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés du Groupe au 31/12/2023
- Plaquette des comptes annuels de 'Emetteur au 31/12/2024
- Eléments prévisionnels sur I'activité du Groupe ;
- Organigramme du groupe auquel appartient I'Emetteur et la place qu’il y occupe




- Curriculum vitae des représentants légaux de I'Emetteur ;

- Organigramme des principaux membres de |’équipe de direction du Groupe.
- Procés-verbal décidant de I'’émission des Titres financiers

- Procés-verbal autorisant I’émission des Titres Financiers

- Marché cible

- Contrat de Souscription

- Bulletin de Souscription Personne Physique

- Bulletin de souscription Personne Morale

Certains documents, dont la liste figure ci-aprés, qui sont usuellement communiqués aux investisseurs, n’existent pas
a date:
- Le Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes de I'Emetteur au 31/12/2024 : les comptes a date
n’étant pas encore établis.
- Le Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes consolidés du Groupe au 31/12/2024 : les comptes
consolidés a date n’étant pas encore établis.

Une copie des rapports des organes sociaux a I’attention des assemblées générales du dernier exercice et de |'exercice
en cours peut étre obtenue sur demande a I'adresse suivante :
Service Levée de Fonds, CVE,
5 place de la Joliette, 13002 Marseille

Il = Principaux risques liés a I’activité de I’Emetteur et 3 son Projet

Préalablement a toute décision d’investissement dans les Obligations, les investisseurs potentiels sont invités a
examiner avec attention |'ensemble des informations contenues dans le présent document d’information
synthétique, et notamment les facteurs de risques détaillés ci-apres. En particulier, les investisseurs doivent procéder
a leur propre analyse et leur propre évaluation de toutes les considérations liées a un investissement dans les
Obligations et des risques liés & 'Emetteur et au Projet.

TYLIA INVEST attire I'attention des investisseurs sur les risques inhérents a tout investissement dans des sociétés
non cotées.

Les facteurs de risques décrits ci-apres, sans que cette liste soit limitative, ne sont pas exhaustifs et I'ordre de
présentation des facteurs de risques décrits ci-aprés n’est pas une indication de leur probabilité de survenance. Ces
risques décrits ci-apres, s’ils étaient avérés, pourraient avoir un effet significatif défavorable sur I'activité, le résultat
d’exploitation ou la situation financiere du Groupe, ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs.

Risque lié a I'absence de garantie du rendement et du capital : L'investissement et I'objectif de rentabilité pourraient
ne pas étre atteints. Ainsi, I'objectif de rentabilité indiqué dans la documentation a caractere promotionnelle et le
présent document d’information synthétique est mentionné a titre purement indicatif.

Risque lié aux acquisitions ou investissements des Membres : Les investissements réalisés par les Membres auxquels
I’Emetteur a consenti un ou plusieurs préts pourraient ne pas avoir les résultats initialement attendus, malgré les
diligences réalisées par le comité d’'investissement du Groupe.

Risque lié a la stratégie d’investissement du Groupe : Le Groupe souhaite effectuer des acquisitions ou des
investissements dans le cadre de sa stratégie de croissance. De telles transactions pourraient comporter des risques
liés a l'intégration des activités et des personnels transférés, I'incapacité de mettre en ceuvre les synergies

escomptées, la difficulté a maintenir des standards uniformes, les contrdles, les politiques et procédures, la
découverte de passifs ou de colts inattendus ou des réglementations applicables a de telles transactions.

Risque lié au développement, a la construction et a I’exploitation des Projets ENR : chaque Projet ENR doit bénéficier
d’autorisations administratives et fonciéres nécessaires pour sa réalisation. Elles peuvent ne pas étre obtenues ou




obtenues en retard, pouvant diminuer la rentabilité du Projet ENR concerné. De méme, les Membres peuvent
rencontrer des obstacles variés lors de la construction et de I'exploitation des centrales (difficultés de raccordement,
défauts de construction, conditions climatiques défavorables, volumes des intrants...) diminuant la rentabilité du
Projet ENR.

Risque lié a l'insolvabilité des Membres : En cas de défaut total ou partiel des Membres, et notamment en cas
d’ouverture d’une procédure collective a leur encontre, 'Emetteur pourrait rencontrer des difficultés pour payer le
coupon et/ou rembourser les Investisseurs.

Risque lié au défaut des Membres : Le recours a des sources de financement extérieures (notamment dette bancaire
et financements institutionnels) présente pour les Membres, un risque d’insolvabilité en augmentant le risque de
défaut, de sorte qu’ils pourraient ne plus pouvoir faire face aux échéances de remboursement ou au remboursement
de ses engagements in fine. Il est précisé que certains des créanciers des Membres bénéficient ou pourront bénéficier
d’un rang prioritaire dans le paiement de leur créance par rapport aux investisseurs de I'Emetteur.

Risque lié a la situation financiére de la société : Actuellement, avant la réalisation de la levée de fonds de la présente
offre, la société dispose, d'un fonds de roulement net suffisant pour faire face a ses obligations et a ses besoins de
trésorerie pour les six (6) prochains mois.

Risque lié a I'endettement : Au 31/12/23 I'endettement du Groupe était d’environ 1 038 millions d’euros composé
majoritairement de dettes bancaires sans recours Les risques sont liés : (i) au financement du Groupe (ii) a 'abandon
de certains périmétres aux créanciers en cas de difficultés a rembourser des dettes projets sans recours ; (iii) aux
dettes avec recours qui financent également des Projets ENR et qui pourraient entrainer le défaut de CVE en cas de
difficultés de refinancement.

Risque de liquidité / Absence de marché de négociation : Les Obligations ne feront pas I'objet d’'une admission aux
négociations sur un quelconque marché et il n'existe aucune garantie que les porteurs soient en mesure de céder
leurs Obligations a un tiers avant leur date d’échéance.

Risque de taux : Le Contrat de Souscription des Obligations prévoit une faculté de remboursement anticipé au gré de
I'Emetteur pouvant entrainer une perte d'opportunité pour les investisseurs en cas de baisse des taux d'intéréts
pendant la durée d'immobilisation de I'argent.

Avec le temps, de nouveaux risques pourront apparaitre et ceux présentés pourront évoluer.

Il — Capital social de I'Emetteur

La présente offre ne permet pas d’accéder au capital social de ’Emetteur.

Le capital social de la société est intégralement libéré. A ce jour, le capital social de la société est composé d’une seule
catégorie d’actions ordinaires conférant des droits identiques.

L’Emetteur n’a pas émis de valeurs mobiliéres donnant accés a son capital social ni attribué de droits donnant accées
a son capital social a ce jour.

Il n’existe pas de délégation de compétence permettant d’augmenter immédiatement et/ou a terme le capital social
sans avoir a solliciter a nouveau I'assemblée générale des associés.

Vous étes invité a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder au tableau décrivant la répartition de
I'actionnariat de I'Emetteur.

La souscription aux Obligations permet a I'investisseur de bénéficier des droits suivants :
e Droit de vote : Droit de vote au sein du comité d’investissement chargé, dans le cadre des orientations
stratégiques déterminées par le conseil d’administration, de définir au moins une fois par an la politique




d’investissement et de désinvestissement de la Société et de ses filiales (outre le droit de vote lors de

I’'assemblée générale des obligataires conformément aux articles L228-57 et suivants du Code de commerce) ;
e Droit financier : Droit a rémunération (paiement des intéréts annuellement) et droit au remboursement du

capital ;

Droit d’acces a l'information : accés aux documents sociaux par le biais du représentant de la masse des

obligataires, conformément a I'article L228-55 du Code de commerce.

Vous étes invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder a I'information sur les droits et conditions
attachés a toutes les actions ou valeurs mobilieres émises donnant acces au capital social de I'Emetteur ou a des droits
attribués donnant accés immédiatement ou a terme au capital social de I’'Emetteur : Statuts de I'Emetteur et le KBIS;

IV — Titres offerts a la souscription

IV.1 — Caractéristiques des Obligations

Forme et Les Obligations constituent des titres négociables qui, dans une méme émission, conférent
propriété les mémes droits de créance pour une méme valeur nominale conformément a l'article
L213-5 du Code de commerce.

Elles sont nominatives et inscrites au nom de chaque Obligataire dans les livres de
I’Emetteur conformément a Iarticle L211-4 du Code monétaire et financier.

Montant nominal Montant maximum de sept millions neuf cent quatre-vingt-dix-neuf mille neuf cent euros
du programme (7 999 900,00 €)

obligataire

Prix d’émission Valeur nominale, soit au prix de cent euro (100,00 €) par Obligation.

Nombre Nombre maximum de soixante-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-neuf (79 999)

d’Obligations Obligations.

Date d’émission Les Obligations, en une ou plusieurs fois, seront émises périodiquement selon les indications
du programme obligataire (période maximale de douze (12) mois a compter de la premiére
émission).

Date d’échéance = 60 mois apres la Date d’Emission correspondante tel qu’indiqué dans le Contrat de
Souscription

Date de Les Obligations porteront jouissance a compter de la Date d’Emission.
jouissance
Taux d’intéréts Taux de sept pour cent (7 %) I'an payable annuellement.

Période d’intéréts Les intéréts commenceront a courir a compter de la Date d’Emission (inclue) des Obligations
et jusqu’a la Date d’échéance (exclue).

Rang Le principal et les intéréts des Obligations constituent une dette subordonnée a toute dette
privilégiée ou hypothécaire présente ou future.

Admission sur un Non.
marché

réglementé ou
organisé




Remboursement Non.
anticipé au gré de
I'investisseur

Remboursement  L’Emetteur se réserve la possibilité de procéder a tout moment, au plus tét trois (3) mois
anticipé au gré de apres |I’émission des Obligations, au remboursement anticipé partiel ou total des Obligations.
I’Emetteur

Remboursement A moins que les Obligations n’aient été préalablement remboursées, les Obligations seront

a la Date remboursablesin fine, a la Date d’échéance.
d’Echéance

Existence de Sans objet.

siireté (s) au

bénéfice de

I'investisseur

Conditions Sans objet.
d’exercices des
sliretés

Représentant de Lesinvestisseurs dans le cadre de la présente offre seront regroupés en une personne morale

la Masse constituée de plein droit aux fins de leur représentation et de la défense de leurs intéréts
communs, laquelle est représentée par AETHER FINANCIAL SERVICES (ci-aprés désigné le
« Représentant de la Masse »).

IV.2 - Droits attachés aux titres offerts a la souscription

La souscription aux Obligations permet notamment a l'investisseur de bénéficier des droits suivants :

e Droit de vote : Droit de vote au sein du comité d’investissement chargé, dans le cadre des orientations
stratégiques déterminées par le conseil d’administration, de définir au moins une fois par an la politique
d’investissement et de désinvestissement de la Société et de ses filiales (outre le droit de vote lors de
|"'assemblée générale des obligataires conformément aux articles L228-57 et suivants du Code de commerce) ;

e Droit financier : Droit a rémunération (paiement des intéréts annuellement) et droit au remboursement du
capital ;

e Droit d’acces a l'information : acces aux documents sociaux par le biais du Représentant de la Masse des
obligataires, conformément a I'article L228-55 du Code de commerce ;

Vous étes invités a cliquer sur les liens hypertextes suivants pour accéder a I'information exhaustive sur les droits et
conditions attachés aux titres qui vous sont offerts :

e Auprocés-verbal de 'organe compétent décidant de I’émission obligataire ;

e Au Contrat de Souscription du programme obligataire

L’Emetteur indique en outre que ses dirigeants et ceux du Groupe ne souscriront pas aux Obligations offertes a la
souscription dans le cadre de la présente offre.

IV.3 — Conditions liées a la cession ultérieure des titres offerts a la souscription

Aucun engagement de liquidité n’est donné sur les Obligations offertes a la souscription. Il sera du ressort de
I'investisseur de trouver, le cas échéant, un cessionnaire en mesure de procéder au rachat de ses Obligations
souscrites dans le cadre de la présente offre. Toute cession entrainera adhésion du cessionnaire aux modalités des
Obligations et cession de tous droits attachés a chaque Obligation, a moins que la détention des Obligations ne résulte
d’un partage entre héritiers au titre d’'une succession.




IV.4 - Risques attachés aux titres offerts a la souscription

La souscription a des Obligations comporte des risques spécifiques :

e Risque de perte totale ou partielle du capital investi.

e Risque de perte en capital ou de différé de paiement des intéréts dus.

e Risque d’illiquidité : la revente des titres n’est pas garantie, elle peut étre incertaine, partielle, voire
impossible.

e Le retour sur investissement dépend de la vie du Projet.

e Lessommes prétées seront immobilisées jusqu’au remboursement dans les conditions prévues au Contrat de
Souscription.

e Toute hausse des taux d’intéréts pendant la durée de I'immobilisation de I'argent de l'investisseur peut
entrainer une perte d’opportunité.

e Dans I’hypothése ou I'emprunteur procéde a un remboursement anticipé des sommes prétées, toute baisse
des taux d’intéréts dans l'intervalle peut entrainer une perte d’opportunité et les intéréts non versés
constitueraient un manque a gagner.

e Risque lié a la masse des obligataires : les obligataires sont regroupés pour la défense de leurs intéréts en une
masse, qui pourrait prendre en assemblée générale des décisions pouvant modifier les modalités des
Obligations sous réserve de I'application des dispositions de I'article L228-65 du Code de commerce.

e Le Contrat d’Emission des Obligations prévoit une faculté de remboursement anticipé et de prorogation au
gré de I'Emetteur sans amortissement anticipé, pouvant entrainer une perte d’opportunité pour les
investisseurs en cas d’exercice des facultés.

IV.5- Modification de la composition du capital de 'Emetteur liée a I'offre
Sans objet.

A titre de rappel, aucune slreté n’a été consentie au bénéficie des investisseurs dans le cadre de la présente offre.

V — Relations avec le teneur de registre de la société

Les Obligations sont inscrites au nom de l'investisseur. Le registre d’inscription des porteurs de titres est tenu par
I’Emetteur. Le registre est disponible dans les locaux de la société CVE (holding animatrice du groupe CVE) au
5 place de la Joliette,
13002 Marseille

Une attestation d’inscription en compte est envoyée par I'Emetteur au porteur du titre dés que la souscription est
validée est que I'’émission d’obligation est constatée. L’attestation d’inscription en compte matérialise la propriété de
leur investissement. Pour tout renseignement complémentaire, vous pouvez contacter 'Emetteur & I'adresse
suivante : backoffice@cvegroup.com

VI — Interposition de société(s) entre I'Emetteur et le Projet

L’Emetteur investira les fonds recus dans les Holdings d’investissement ou directement dans les SPV.

e Dans le cas d’'investissement dans les Holdings d’investissement, il n’y a pas de structure intermédiaire entre
I’Emetteur et la Holding d’investissement.
e Dans le cas d’'investissement dans les SPV, il peut y avoir des structures intermédiaires :

(_Investisseurs —— Emetteur Cible

Il pourra exister des conventions de préts spécifiques entre I'Emetteur et les Membres.




VIl —Prévention et gestion des conflits d’intéréts de TYLIA INVEST

La société CVE GREEN FINANCE agit en qualité d'agent lié de TYLIA INVEST et est enregistrée a I'ORIAS sous le numéro
17005468. La société CVE GREEN FINANCE est détenue a 100,00 % par CVE et agit en qualité d’agent lié dans la cadre
de la présente offre des Titres Financiers de I'Emetteur qui est lui-méme détenu & 99,94% par CVE. L’agent lié et
I’Emetteur sont donc membres du Groupe CVE.

VIl — Modalités de souscription

L’investisseur souscrit aux Obligations de 'Emetteur via la plateforme www.cve-investissement.com aprés avoir
effectué les formalités lui permettant d’acquérir le statut d’investisseur, et via un Conseiller en investissements
financiers (CIF) partenaire de CVE GREEN FINANCE lui ayant recommandée au préalable ladite souscription.

La collecte des bulletins de souscription est assurée pendant toute la durée de I'offre par voie électronique.

Il est rappelé que les bulletins de souscription sont honorés dans I'ordre chronologique de leur réception par TYLIA
INVEST selon la régle du « premier arrivé, premier servi ». Toute souscription est irrévocable une fois le délai de
rétractation écoulé le cas échéant. Le souscripteur doit tenir compte des délais et des étapes de traitement et de
validation détaillées dans le calendrier indicatif de I'offre ci-apreés.

Modalités de souscription sur la plateforme CVE Investissement

L'investisseur peut souscrire aux Obligations de I'Emetteur sur la plateforme d’investissement www.cve-
investissement.com aprés avoir effectué les formalités lui permettant d’acquérir le statut d’investisseur.

Le bulletin de souscription est rempli sur la plateforme d’investissement www.cve-investissement.com, comporte la
signature électronique du souscripteur et y est enregistré.

Vous étes invités a cliquer sur les liens hypertextes suivants pour accéder a la documentation juridique vous
permettant de répondre a I'offre :

- Contrat de souscription
- Bulletin de souscription Personne Physique
Bulletin de Souscription Personne Morale

Le souscripteur doit tenir compte des délais et des étapes de traitement et de validation détaillées dans le calendrier
indicatif de I'offre ci-aprés :Calendrier indicatif des étapes clés de I'offre pour les investisseurs

Obligations Date
Dépot du Document d’Information 06/05/2025
Synthétique aupres de 'AMF
Ouverture des souscriptions 06/05/2025
Versement de la somme A la signature du bulletin de souscription ou au plus tard
correspondant au montant de la quatorze (14) jours ouvrés suivant la signature du bulletin
souscription de souscription
Cloture des souscriptions 02/05/2026 au plus tard, soit douze (12) mois a compter de

I'ouverture de 'offre, ou au plus tét, a compter de I'atteinte
du montant maximal autorisé par la présente offre.



http://www.cve-investissement.com/
http://www.cve-investissement.com/
http://www.cve-investissement.com/
http://www.cve-investissement.com/

Emission des Obligations A la constatation juridique de I’émission des Titres Financiers.
Les Obligations seront émises en une ou plusieurs fois au gré
de I'Emetteur sur une période maximale de 12 mois.

Jouissance des Obligations Les Obligations porteront jouissance a compter de la Date
d’Emission.

Remboursement en cas de sursouscription

En cas de sursouscription, l'investisseur se verra informé par courriel du remboursement du montant de sa
souscription par virement bancaire dans les meilleurs délais et au plus tard dans un délai de trente (30) jours
calendaires a compter de la date de cl6ture des souscriptions par TYLIA INVEST.

Présentation des Intermédiaires financiers

1. Le Prestataire de Services d’Investissement (PSl)

TYLIA INVEST est un Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par I’Autorité de Contréle Prudentiel et de
Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483, dont le statut est défini selon I'article L531-1 du Code monétaire et
financier. CVE GREEN FINANCE agit en qualité d'agent lié de TYLIA INVEST et est enregistré a I'ORIAS sous le numéro
17005468.

TYLIA INVEST assure le placement non garanti des Titres Financiers a émettre dans le cadre de la présente offre de
maniére exclusive et a titre onéreux.

Aux termes d’un contrat de placement non garanti, 'Emetteur a confié a TYLIA INVEST, la mission de réaliser les
services de placement non garanti des titres de 'Emetteur et de conseil en investissement mentionnés a I'article L321-
1 du Code monétaire et financier dans le cadre de la présente offre.

Le placement non garanti des Obligations émises dans le cadre de la présente offre est assuré par la plateforme CVE
Investissement, opérée par TYLIA INVEST, PSI, et CVE GREEN FINANCE en qualité d'agent lié de TYLIA INVEST, de
maniere exclusive et a titre onéreux.

2. L’Agent Lié

CVE GREEN FINANCE opere la plateforme d’investissement www.cve-investissement.com en qualité d’agent lié de
TYLIA INVEST, enregistré a I'ORIAS sous le numéro 17005468. Aux termes d’un contrat de mandat d’agent lié, TYLIA
INVEST a confié a CVE investissement la mission de réaliser certains services tels que définis ci-dessus.

3. Les Conseillers en Investissements Financiers (CIF)

TYLIA INVEST signe des conventions de partenariat avec des intermédiaires ayant le statut de Conseillers en
Investissements Financiers (« CIF partenaire ») souhaitant présenter les offres de CVE Investissement a leur clientéle.
Les CIF partenaires sont informés du fait que la présente offre de titres financiers constitue une offre au public de
Titres Financiers en application de l'article L411-2-1, 1° du Code monétaire et financier et ne donne pas lieu a
I’établissement d’un prospectus soumis au visa de I’Autorité des marchés financiers et ne répond pas aux exigences
d’une offre en financement participatif. Dans le cadre de la présente offre, le CIF partenaire ne peut pas réaliser de
démarchage financier au sens de I'article L341-1 du Code monétaire et financier.

4. |’Etablissement de Crédit (EC)

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront déposés et cantonnés par TYLIA INVEST aupres de LCL Paris agissant
en qualité d’Etablissement de Crédit (EC).



http://www.cve-investissement.com/

Le paiement de la souscription est possible par chéque a I'ordre de TYLIA INVEST ou par virement bancaire sur le
compte LCL ci-apres.

Mettre en intitulé du virement : Nom Prénom ou Dénomination sociale + CVE Invest EnR 2025
Coordonnées bancaires : BANQUE : LCL Paris SDC DRIF 6
IBAN : FR72 3000 2048 6900 0007 0348 W15

BIC : CRLYFRPPXXX
FRAIS

1. Frais liés 3 la commercialisation des Obligations

1.1.Frais facturés a l'investisseur

TYLIA INVEST, en qualité de Prestataire de Services d’Investissement ne facture aucun frais direct a I'investisseur.
L’ensemble des frais relatifs a I'émission est supporté par 'Emetteur et sont détaillés au paragraphe « Frais se
rapportant aux prestations fournies a I’'Emetteur ». Ces frais sont fixes et ne dépendent donc pas du montant de la
souscription initiale de lI'investisseur. lls sont ici rapportés au montant total collecté.

1.2.Frais se rapportant aux prestations fournies a I'Emetteur

L’ensemble des frais relatifs a I’émission est supporté par I'Emetteur et représente au maximum cinq virgule soixante
pour cent toutes taxes incluses (5,60% TTI) (commission de placement hors champs de la TVA) du montant total des
souscriptions a la cléture de l'offre. Ces frais sont facturés a I'Emetteur par TYLIA INVEST au titre du service de
placement non garanti mentionné a I'article L321-1 du Code monétaire et financier.

L'investisseur est informé que le service de conseil en investissement est réalisé par des CIF partenaires de TYLIA
INVEST. Lorsque l'investisseur effectue une souscription a I'offre « CVE INVEST EnR 2025 » a la suite d’une
recommandation d’un CIF partenaire de TYLIA INVEST, le CIF partenaire est rémunéré a hauteur de cinq pour cent
toutes taxes incluses (5,00% TTI) du montant total des souscriptions a la cloture de I'opération (commission comprise
dans la commission de placement de TYLIA INVEST). La rémunération des CIF partenaires est hors champs TVA. En
sus, I'Emetteur verse a TYLIA TECHNOLOGIES, Prestataire de Services Essentiels Externalisés (PSEE) de TYLIA INVEST
au sens de I'arrété du 3 novembre 2014 relatif au contréle interne, la somme forfaitaire de six mille euros hors taxes
(6 000,00 € HT) au titre de la mise a disposition de son outil back-office aux fins de la gestion administrative des
bulletins de souscription et la collecte des investissements dans le cadre de la présente offre.

Vous avez la possibilité d’obtenir la description détaillée des prestations fournies & 'Emetteur relatives aux
Obligations dont la souscription est envisagée et les frais s’y rapportant sur demande a l'adresse suivante :
contact@tyliainvest.com
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Document d’information synthétique conforme a l'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Documentation a caractere promotionnel

Ceci est une pré dun financier. Linvestisseur potentiel dot prendre connaissance du
D1xumem dinformation Synmenque et des facteurs de risques qui y sont décrits. Le Document dinformation Synthétique est \
Publé su ot dans longlet « Investir ». ‘ ﬁ

Changeons notre vision
de l'énergie

FINANCEMENT DE PROJETS D’ENERGIE RENOUVELABLE

OBLIGATIONS SIMPLES - COUPON ANNUEL

Mentions légales : Lensemble des informations ; M 7% PAR AN
contenues dans ce document peut &tre amené & Lo
changer sans avertissement préalable. Ce document . Revenu brut annuel

e : tatic Risque de perte en capital,
un conseil ou une recommandation en vue de fachat ENT de liquidite ot de solvabllite
ou de la vente du produit quiy est décrit. Ce document SSEM!

Ce OLA \ * TITRES NON COTES

pas faire Iobjet de démarchage bancaire ou financier. S o * PERSONNES PHYSIQUES
Les investisseurs sont informés que la présente offre 3 ET MORALES
d'Obligations Simples, en application de farticle S ) + A PARTIR DE 5 000€
L4n-2-11° du Code Monétaire et Financier, ne donne i S « MATURITE 5 ANS
pas lieu a I'établissement d'un prospectus soumis au i 5
visa de 'Autorité des Marchés Financiers (AMF). Le i & . Etigible :
présent @Cumeﬂ! a carméw wumdiom\el n'a pas o *

- Nominatif
+ Compte titres
+ Contrat d'assurance vie

fait It une
quelconque d'une autorité administrative et/ou de
réguiation et nest soumise & aucune réglementation
spécifique en régulant son contenu ou sa forme. La

Emettour :

CAP VERT ENERGIE Invest 2

= PSI - TYLIA invest *

* TYLIA Invest société par actions simplifiée, au capital = Agent i - CVE Green Finance:
social de 2587 94752 euros, dont le siége social est

i

13 rue Saint Florenti, 75008 Paris, immatricuée 2u
Registre du Commerce e Paris sous
o, unsase 758 153 304 agmee c® nags
par 'Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution
(ACPR) en qualité de Prestataire de Services
d'Investissement (PSI).

** CVE Green Finance désigne Ia société CVE Green
Finance, société par actions simpiifiée 3 associé unique

/ant son siége social au 5 Place de la Joliette 13002
Marseille, immatriculée au registre du commerce et
des sociétés de Marseille sous le numéro 830 527 784,
enregistré & 'ORIAS sous le numéro 17005468 en
qualité d'agent fié de TYLIA Invest.

LE GROUPE CVE, ENTREPRISE A MISSION, CERTIFIEE B COR

1@i

Notre métier m

Multi-énergies, nous produisons une électricité et un gaz verts grace a nos

activités solaire, hydrogéne et biogaz. Multi-pays, nous sommes implantés N

sur quatre continents -% @ @
’ g

Notre vision

Nous défendons un modéle d'éneraies renouvelables territoriales, produites Solaire Biogaz Hydrogéne

de facon décentralisée, et commercialisées en circuits courts.

Notre raison d'étre

Mettre 'humain et la planéte au cosur de I'énergie de demain en portant NOS CLIENTS 4 FILIALES

collectivementunprojetd'entreprisecréateur derichessesenvironnementales

et sociales, ol la nécessaire satisfaction des besoins énergétiques de nos Les entreprises = Chili « Afrique du Sud
clients ne compromet pas I'avenir de la planéte, ni celui de ses habitants. Les collectivités « Etats-Unis . Espagne
Le monde agricole
Notre engagement
Entreprise a mission et labélisée B Corp, nous affirmons notre engagement
de générer un impact environnemental, humain et sacial positif a travers nos
activités. Nous développons en parallele un modele dentreprise qui favorise IMPACT ENVIRONNEMENT.

lengagement, 'excellence et I'épanouissement individuel et collectif.

5 (Ratlo) 1 6rw

NOS CHIFFRES tonnes de CO, évitdes dénergie rencuvelable produtta
pour 1 tonne de CO, émise

annueliement (solt la consommation
de 705000 habitants)

109;6 Me" 480 1,25 Mdse*

Chiffre d'affalres 2024 collaborateurs tofal Invest! 345000 12200 OIcozeq‘

dans nos actifs

de déchets collectés Emission de GES éwitées par
3 600 . 885 . et valorisés en 2024 nos Installations en 2024
MW MW
Portefeullle sécurisé sur un Parc (construction et exploitation) * Données au 51/12/2024

portefeullle total de 5300 MW dont 610 MW en exploitation

Accédez a la vidéo
« Les étapes de

5 ACTI S la vie d’un projet » '
via le lien suivant



Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Créé

e 25/04/2025

Linvestisseur devient obligataire de la société CAP VERT ENERGIE INVEST 2, de droit francais. Il rejoint une masse obligataire propre
au produit auquel il souscrit. L'investisseur est informé que d'autres investisseurs ont souscrit et pourront souscrire & d'autres produits
obligataires portés par CVE ou toutes autres filiales du Groupe, dont les modalités et conditions peuvent étre différentes.

« TYPE DE SUPPORT : obligations simples non cotées + PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES POUR LES DETENTEURS
. VALEUR NOMINALE : 100 € DU PRODUIT : risque lié a I‘absence de garantie }du capntgl e@ du

rendement, risque de non-paiement des coupons, risque de liquidité
« MINIMUM D’INVESTISSEMENT : 5 000 € et risque de taux. Tous les risques sont présentés dans la partie Il liés
. MONTANT CIBLE DE L'EMISSION : 7999900 & aux risques du document d'information synthétique.

: i « FISCALITE :
+ MATURITE DU CONTRAT : 5 ans (60 mois) & la date d'émission

« TAUX D’INTERET NOMINAL ANNUEL : 7%
+ COUPON VERSE ANNUELLEMENT

Personnes physiques : Prélévement forfaitaire unique (PFU) de 30%
Personnes morales : Revenu soumis 3 I'impot sur les sociétés

Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque
« FRAIS : absence de frais de souscription et de frais de gestion client et est susceptible d'étre modifié ultérieurement.

* L'attention du Conseiller en Investissements Financiers est attirée sur le risque de perte totale ou partielle du capital investi.

que trois simples lettres, CVE, c’est une grande et belle ambition :
Changer notre Vision de 'Energie, en portant collectivement un projet
d'entreprise a visage humain, créateur de richesses environnementales
et sociales, au profit d'un monde durable, ou la nécessaire satisfaction
des besoins énergétiques de nos clients ne compromet pas I'avs d
la planéte, ni celui de ses habitants.

Hervé Lucas, Plerre de Froldefond et Arnaud Réal del Sarte,
associés dirigeants de CVE.

LE GROUPE CVE : UN PROJET HUMAIN AVANT TOUT

- CVe

Changeons notre vision 5, Place de la Joliette - 13002 Marseille - Tél : 04 86 76 03 60 - Fax : 04 26 30 38 55 - contact@cvegroup.com

de 'énergie

www.cvegroup.com

/nice-grafik.com - avil 2025
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ANNEXE SUR LE RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES AVEC LES COMPTES EXISTANTS DE L'EMETTEUR AU
31/12/2023

wz%'é ao%em P é"eufémj
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Comptes annuels

Exercice : 01/01/2023 au 31/12/2023

CAP VERT ENERGIE INVEST 2
5 PLACE DE LA JOLIETTE 13002 MARSEILLE
Code Siren: 795143148
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Bilan




@ frvoke - Tableaw annexe

CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

BILAN ACTIF
2023 2022
Brut Amortissements Net Net
Provisions
Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1}
Autres immobilisations incarporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Total immobivsations incorporefies
Immobilisations corporelles
Terrains
Canstructions
Installations techniques, matériel et outillage industrisls
Autres immobilisations corporelles
Immabilisations en cours
Avances et acomptes
Total immobiiisations corporefies
Immobilisations financiéres (2)
Participations évaluges par mise en gquivalence
Autres participations 104 473 6000 8B 473 1458 500
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immabilisations financiéres
Total immobisations inancieres 104 473 8000 98473 148 500
ACTIF IMMOBILISE 104 473 6000 98 473 148 500
Stocks
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de bisns
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Warchandises
Total des stocks
Créances (3)
Avances el acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés
Aulres créances 12 406 345 122 883 12 283 351 4161 870
Capital souscrit et appelé, non versé
Tetal des créances 12 406 345 122 993 12 283 351 4161870
Disponibilités et divers
Valeurs mabiligres dont actions propres -
Disponibilités 522 527 522 537 4272 447
Total disponibiiés st divers 822 537 h22 537 4272 447
Charges constatées d'avance
ACTIF CIRCULANT 12 928 883 122 993 12 805 889 8434 418
Frais d'émission d'emprunt & étaler 704 127 704 127 £24 402
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversian actif
TOTAL GENERAL 13 737 483 128 993 13 608 489 9107 320

(1) dont droit au bail

(2) dont part &8 moins d'un an

(3) dont part & pluz d'un an 12404 115

1/15
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

BILAN PASSIF
2023 2022
Capital social ou individuel Dant verse : 105000 105 000 105 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ..
Ecarts de réévaluation
Reserve lggals 1086 1086
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves reglsmentess
Aultres réserves
Report 4 nouveau (660 180) {289 382)
Resultat de I'exercice (bénéfice ou perte} 798 263 (370 797)
Total situation nette 245178 {854 084)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 245178 (554 084)
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 13126 143 9383 752
Emprunts et deties auprés des établissernents de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 54 258
Total geltes tinanciéres 13 126 143 9448011
Dettes d'exploitation
Awvances sl acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattaches 203 322 201763
Dettes fiscales et sociales 33845 11830
Total dettes d'exploitation 237 167 213393
Dettes diverses
Dettes sur immabilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Total dettes diverses
Comptes de régularisation
Produits constatés d'avance
DETTES 13 363 310 9661 404
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 13 608 489 8107 320
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

COMPTE DE RESULTAT

2023

France Export

Total

2022

Vente de marchandises
Production vendue : -biens
Production vendue - services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

Production stockée

Praduction immaobilisée

Subventions dexploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges {8)
Autres produits (1) §11)

366 929
426

320142
250

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2)

367 355

320392

Charges externes
Achat de marchandises {y compris droits de douane)
Variation ds stack {marchandises)
Achat de matigres premiéres et autres approvisionnements (y campris droits de douane)
Variation de stack {matiéres premiéres et approvisionnemenis}
Autres achats et charges externes (3) (6 bis)

451 528

384 638

Total charges externes

461 528

394 638

Impéts, taxes et versements assimilés

Charges de personnel
Salaires et traitements
Charges sociales {10}

Total charges de personnef

Dotations d'exploitation
Dotations aux amartissements sur immabilisations
Dotations aux provisions sur immaobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

187 204

108 005

Total dotations d'exploitation

187 204

109 005

Autres charges (12)

4

N

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

648 737

§03 956

RESULTAT D'EXPLOITATION

(281 381)

(183 §63)

Opérations en commun
Bénéfice attribue ou perts transféree
Perte supportée ou beénéfice transférg
Produits financiers
Produits financiers de participations {5)
Produits des auires valeurs mabiligres el créances de |'actif immaobilise (5)
Autres intéréts et produits assimilés {5}
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement

424 558

58 821

304 244

1850

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

483 379

306 094

Charges financiéres
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Interéts et charges assimilées {6}
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

5000
700132

123693
381791

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

706132

505 785

RESULTAT FINANCIER

(221 752)

(189 680)

RESULTAT COURANT

(503 134)

(383 253)

3/15



CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

2023 2022
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur gpérations de gestion
Produits exceptionnels sur gpéralions en capital 2468 019 18 456
Reprises sur provisions et fransferts de charges
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 2469018 18 456
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur operations en capital 1166 621 7000
Dotations exceptionnelles aux amartissements et provisions
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 1166 621 7000
RESULTAT EXCEPTIONNEL 1302 398 12 456
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impats sur les benéfices
TOTAL DES PRODUITS 3319754 645 843
TOTAL DES CHARGES 2520 490 1016 741
BENEFICE ou PERTE 799 263 (370 797)

@ frvoke - Tableaw annexe

(1) Dont preduits nets partiels sur opérations & long terme

(2} Dont preduits de lecations immobilieres

(2) Dont preduits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs

(3) Dont crédit-bail mobilier

(3) Dont crédit-bail immobilier

(4) Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs

(5) Dont produits concernant les entreprises liées 424 555
(6 Dont intéréts concernant les entreprises liges

(6 bis) Dent dons faits aux erganismes d'intérét général

(6 ter) Dont amorissement des souscriptions dans des PME innovantes

(6 ter) Dont amorissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles

(9) Dont transferts de charges 366529
(10} Dent cotisatiens persennelles de 'exploitant

(11} Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)

i

12} Dont redevances pour concessiens de brevets, de licences (charges)
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Annexe relative aux comptes sociaux de la société CAP VERT ENERGIE INVEST 2 arrétés au
31/12/2023, dont le chiffre d'affaires est de 0 euro, qui fait apparaitre un résultat en Euros de
799 263 et un total de bilan de 13 608 489 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Cessicns de titres

- Les cessions de titres des sociétés suivantes ont été déclarées en date du 30/06/2023 en vue de la
cession de la branche hydroélectricité du groupe CVE :
CVHE E6

CVHE E8

CVHE E10

CWVHE E11

CVHE E12

CVHE E18

CWVHE 3

CVHE E5

CVHE E7

CVHE 2

CVHE E9

Une plus value globale de 566 379 € a été constatée,

- Les titres de la société CVSE EI52 ont été cédés en date du 26/06/2023. Cette cession a fait ressortir
une plus value de 736 019 £

- Afin de réaffecter les projets en développement au sein de 'entité qui y est dédiée dans le groupe
CVE, les titres des sociétés suivantes ont été cédées en date du 30/09/2023 a la société CVE FINDEV,
a la valeur nominale :

CAP VERT ENERGIE EXPLOITATION 134

CAP VERT ENERGIE EXPLCITATICN 136

CAP VERT ENERGIE EXPLCITATION 137

CAP VERT ENERGIE EXPLOITATION 138

CVE El40 P1

CVSE EIS0

CVSE EIS3

CVSE EI54

CVSE EI55

CVSE EIS6

CVSE EIS7
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CVSE EIS8

PARC SOLAIRE DE LA JASSE
CVSE EI63

CVSE EIBS

CVSE EIGB

PARC SCLAIRE LA CASSETTE
Parc Solaire Al Bosc

Parc Solaire des Cosses de Guilly
CVSE EI73

CVSE EI76

CVSE EI79

CVSE EIG9

CVSE EI71

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles comptables
dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 & 121-5 et suivants du Plan Comptable
Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de
commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC 2014-03 et des
réglements ANC 2018-07 relatifs & la réécriture du plan comptable général applicable & |a cléture de
I'exercice.
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Evaluation des titres immobilisés
{PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix pour lequel
ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la
valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de
leur valeur actuelle & la cldture de I'exercice.

Evaluation des créances et dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Evaluation des disponibilités

Les liquidités disponibles en caisse ou banque ont été évaluées pour leur valeur nominale,

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Valeurs

Frais d'émission des emprunts |704 127

Les frais d'émission des emprunts sont étalés sur la durée de I'emprunt.
INFORMATIONS GENERALES COMPLEMENTAIRES
Identité de la société mére consolidant les comptes :

CVE, 5 place de la Joliette 13002 Marseille - Siren N° 518792528

7/15



CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début

Augmentations

2023

Reévaluations courant
2023

Acqu

isitions courant
2023

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de developpement
Aulres postes d''mmabilisations incarporelles

Total immobwsations incorporedes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions :
- Constructions sur sol propre
- Ganstructions sur sol d'autrui
- Installaticns générales, agencements et aménagement des constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immeobilisations corporelles ;
- Installations géneérales, agencements, aménagements divers
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et mabilier infarmatique
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations carporelles en cours
Avances et acomptes

Total immobwsations corporeles

Immobilisations financiéres
Paricipations évaluées par mise en &équivalence
Aulres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immaobilisations financiéres

148 500

1126 364

Total imimobwsations linanciéres

149 500

1126 364

TOTAL GENERAL

149 500

1126 364

Diminutions

Virements courant

Cessians courant
2023

Valsur brute fin
2023

Valeur d'origine

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de developpement
Aulres postes d'immabilisations incarporelles

Total immobdisations incorporedles

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions :
- Sur sal propre
- 5ur sal d'autrui
- Installatiens générales, agencements et amgt des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immeobilisations corporelles :
- Installatiens générales, agencements et amgt divers
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et informatique, mabilier
- Emballages récupérables et divers
Immaobilisations corparelles en cours
Awvancss el acomples

Total immobwsations corporeies

Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Aulres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immabilisations financigres

1171391

104473

Tolal immobdisations linancigres

1171 391

104 473

@ frvoke - Tableaw annexe

TOTAL GENERAL

1171 391

104 473
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

AMORTISSEMENTS

Immobilisations amortissables

Maontant début
2023

Augmentations

Diminutions

Mantant fin
2023

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement, de recherche et de dév.
Fonds commercial

Autres immobilisations incorpaorslles

Total immobiisations incorporetles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions :

- Caonstructions sur saol propre

- Ganstructions sur sol d'autrui

- Inst générales, agcemnts et améngmt des const.
Installations techniques, matériel et outilage indust.
Autres immeobilisations corporelles ;

- Installations générales, agencements, aman. divers
- Matériel de transpart

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

Total immoehbilisations corporelies

TOTAL GENERAL

DOTATIONS

REPRISES

Mvt netdes

Immobilisations amortissables

Différentiel

de durée

Mode
dgressif

Amart. fiscal
exceptionnel

Differentiel

de durée

WMode
dégressif

Amart. fiscal
exceptionnel

amartisse-
ments a la fin
de I'exercice

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissements

Autres immobilisations incorpaorslles

Total imnobitisations incorporefies

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions :

- Caonstructions sur saol propre

- Constructions sur sol d'autrui

-Inst gén., agcemnts et améngmt des const.
Inst techniques, matériels et outillages
Autres immeobilisations corporelles

-Inst gén., agcemnt st amengmt divers

- Matériel de transpart

- Matériel de bureau et informatique maobilier
- Emballages récupérables et divers

Total immobdisations corporefes

Frais d'acquisition de titres de participations

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL non ventile

Charges réparties sur plusieurs exercices

Montant début
2023

Augmentations

Datations aux
amortissements

Montant fin
2023

Frais démission d'emprunt a étaler

Primes de remboursement des obligations

£24 402

366 929

187 204

04127
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

PROVISIONS

Nature des provisions

Montant
au début

2023

Augmentations

Diminutiens

Dotations de

lexercice

Utilizges

au cours de l'ex

Nen Utilizées

au cours de 'ex

Reprizes de

l'exercice

Montant
a la fin

2023

Provisions réglementées

Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amorizzements dérogatoires

Dont meforations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour risques et charges
Provisions pour litiges
Provisions pour garanties dennées aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Sous iotal provisions pour Msgues

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impéts

Provisions pour renouvellement des immaebilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés & payer

Sous total provisions pour charges

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour dépréciation
Sur immebilizations incorperelles
Sur immetilisations corporelles
Sur immaobilisations de titres mis en équivalence
Sur immebilisations de titres de participation
Sur autres immobilisatiens financiéres
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients

Autres provisions dépréciations

1 000

122993

5000

£ 000

122 993

TCTAL PROVISICNS POUR DEPRECIATICN

123993

5000

128 993

TOTAL GENERAL

123993

5000

128 993

Dent dotatiens &t reprises d'expleitation

Dont dotatiens et reprises financiéres

5000

Dont dotations et reprises exceptionnelles

@ frvoke - Tableaw annexe

Titres mis en &quivalence : montant de la dépréciation a |a cléture de l'exercice
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1anaunplus

A plusd'1an

N-1

Actifimmobilise
Créances rattachées 4 des paricipaticns
Préts (1} (2}
Autres immebilisations financieres

Toi

tal actif immobwise

Actif circulant
Clients douteux ou Iitigieux
Autres créances clients
Creances représentatives de titres prétes
Persennel et comples ratiaches
Sécurité sociale ef autres organismes seciaux
Impéts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur gjoutée
Antres impéts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associes (2)

Débiteurs divers

12404 115
2229

2229

12 404 115

4282 486
2478

Totaf actif circutant

12 406 345

2229

12404 115

4284 964

Charges oonstatées d'avance

TOTAL DES CREANCES

12 406 245

2229

12404115

4284 964

[1) Préts accordés en cours d'exercice
[1) Rambeursamants obtanus an cours daxerncis

[2) Préts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES

Maontant brut

A1 anau plus

Aplus d'1 an
5 ans au plus

Aplusde 5 ans

M-1

Emprunts cbligataires cenvertibles (1}
Autres emprunts obligataires (1}
Emprunts et dettes auprés des ets de crédit
-4.un an maximum
-a+deunan
Emprunts et dettes financiéres divers (1} (2}
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale of autres crganismes sociaux
Impéts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur gjoutée
Obligations cautionnees
Autres impdts, tares et assimilés
Dettes sur immebilisatiens el comples rattachés
Groupe et associés (2}
Autres dettes
Dette représentative detitres empruntés
Produits constates d'avance

13126143

203322

33 B45

324 243

203322

33 845

12 801 800

9383752

201763

11630

64 250

TOTAL DES DETTES

13 363 210

561 410

12 801 800

9661404

[1) Empruntz scuscrits en cours d'exercice

4958 500

[1) Emprunts rembeusés en cours daxarcke

1338 000

[2) Mzntant des emprunts et dettes dus aux asscciés
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

PRODUITS A RECEVOIR
Produits & recevoir 2023 2022
Immobilisations financiéres
Craances raftachées a des participatians
Autres immobilisations financiéres
Total immohiisations iinanciéres
Créances
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 202 511 228 077
Totaf créances 292 511 29077
Disponibilités et divers
Valeurs mabiligres de placement
Disponibilites
Total disponibuités et divers
Autres
Total autres
TOTAL 292 511 228 077

@ frvoke - Tableaw annexe
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

CHARGES A PAYER

MNature des charges

2023

2022

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes recus sur commande en cours

324 243

201352

Total deftes financigres

324 243

201 352

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs el comptes rattaches

Dettes fiscales et sociales

1000

1200

Total dettes d'exploitation

1000

1200

Dettes diverses

Dettes sur immabilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Total deftes diverses

Autres

Total autres deltes

@ frvoke - Tableaw annexe

TOTAL

325243

202 552
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

2023 Tatal
Postes Entreprises
s participation Taotal Total Bilan 2022
Immobilisations financiéres
Avances et acomptes sur immabilisations
Participations GB 473 GB 473 a6 473 148 000
Créances rattachées a des participations
Préts
Total mnobilisations nanciéres 98 473 98 473 98 473 148 000
Creéances
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachgs
Aulres créances 12280 873 12280 873 12 283 351 4158 483
Capital souscrit appelé non versg
Tolal créances 12 280 873 12 280 873 12 283 351 4150493
Dettes
Emprunts obligataires convertibles
Aulres emprunts obligataires 12125143
Emprunts et dettes auprés des éts de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 64 259
Awvances el acptes regus sur commandes sn cours
Dettes fournisseurs el comptes rattaches 174 088 174 088 203 322 136 858
Autres dettes
Total dettes 174 098 174 098 13 329 465 201 117
BILAN 12 563 445 12 563 445 26711 290 4508 610
Eléments financiers
Produits de participatian 424 558 424 558 424 558 304 245
Autres produits financiers 58 821
Charges financiéres 5000 5000 705132
Total éléments tinanciers 429 558 429 558 1188 512 304 245
Autres
Totaf autres
COMPTE DE RESULTAT 429 558 429 558 1188 512 304 245
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2023

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Préts ot avancas
. Wakur complabke des Maontant des Résuliat Dividendes
Réserves et re- Quele-part i censents par CAHT L R
L K titres détenus . cautions et avals [bénéfice ou  |encaissés parla
Sociétés Capital perta nouveau du capital sociétd et non B du dernier .
donnés par perta du dernier | société au cours
avant affectaticn détenu encore ™ exercice clos
) Brute Hette ) la secité aerckacks) | defaxencie
des résultats [en %) remboursés
CWHE 4 1090 [197 253) 109 14099 a 132 993 Q 2498
CWSE Méditourbe 2 5500 [8298) 14 5 50 55040 44440 Ll [501)
Farma schaire das Pannas-Mirabg 1000 a 109 §973 6973 459 Q [626)
TAPIS WERT ENERGIE G600 (84 854) &0 £0009 80900 191 284 Q (8473
CWHE E13 1000 [8469) 1409 1000 Q L] [327)
CWHE E14 1000 (583} 149 1004 q a [308)
CWHE E15 1000 (549) 109 14099 q Q [3048)
CWHE E1§ 1090 (549) 109 14099 q Q [327)
CWHE E1T 1000 [5469) 14 100 Ll Ll [327)
CWSEEITY) 1000 a 109 14099 140040 q Q [644)
CWSEERT 1090 a 109 14099 140040 q Q [705)
CWEEEITS 1000 a 14 100 14000 Ll Ll [Ta0y
CWSEEIT2 1000 a 109 14099 140040 q Q [644)
CWSEEI&] 1000 a 109 14099 140040 q Q [586)
CWSEEI 1000 a 109 14099 140040 q Q [662)
§
5
=
]
g
&
=
=
4
2
&
2]
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Plaguette des comptes annuels de I'émetteur au 31/12/2024

Ccve

Changeons notre vision
de I'énergie

Comptes annuels

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

CAP VERT ENERGIE INVEST 2
5 PLACE DE LAJOLIETTE 13002 MARSEILLE
SIREN : 795143148
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Bilan Actif

Brut

Amortissement

Net 2024

Net 2023

Capital souscrit non appelé

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial {1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisation incorporelles

Total immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations technigues, mat. et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres (2)
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachédes & des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

105 533

6000

99939

98473

Total immobilisations corporelles

105 939

B {00

99939

98473

ACTIF IMMOBILISE

105 533

6000

99939

98473

Stocks

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Total des stocks

Créances (3}
Avances et acomptes versds sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appeld, non versé

15653903

122994

15520910

12283352

Total des créances

15 6530032

122004

15520010

12 283 3C2

Disponibilités et divers
Valeurs mobiligres dont actions propres :
Disponibilités
Charges constatées d'avance

2023338

2023 336

522538

Total disponibilités et divers

2023330

2023338

522538

ACTIF CIRCULANT

17 677 238

122994

17554 245

12 805 830

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

875 BBS

875 BES

04127

TOTAL GENERAL

18 659 063

128994

18530070

13 608 490

(1] dont droit au bail
(2) dont part & moins d'un an

{3) dont part a plus d'un an

15651 129
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Bilan Passif

2024

2023

Capital social ou individuel

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statuaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

Résultat de |'exercice {hénéfice ou perte}

105 000 105 000

Dont versé :
8050

132129

{329192)

105 000

1096

{660 181)
799 263

Total situation nette

{84 013)

245179

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES

{84 013}

245179

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

AUTRES FOWNDS PROPRES

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS PCUR RISGUES ET CHARGES

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financidres divers

18 444 737

296

13 126 144

Total dettes financieres

18445033

13 126 144

Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

125928
42873

203 322
33 845

Total dettes d'exploitation

168 801

237 167

Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

248

Total dettes diverses

248

Comptes de régularisation

Produits constatés d'avance

TOTAL DES DETTES

18 614 083

13 363 311

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL

18530070

13 608 480
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COMPTE DE RESULTAT
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Compte de résultat

France

Export

Net 2024

Net 2023

Vente de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRES D' AFFAIRES NETS

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges

Autres produits

393 056
5

366929
427

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

353 061

367 356

Charges externes

Achat de marchandises {y compris droits de douane)

Variation de stock {(marchandises)

Achat de matiéres premidres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)

Variation de stock {matiéres premidres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes

508 907

461 528

Total charges externes

508 807

461 528

Impdts, taxes et assimiles

Charges de personnel
Salaires et traitements

Charges sociales

Total charges de personnel

Dotations d'exploitation
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

221 298

187 204

Total dotations d'exploitation

221 298

187 204

Autres charges d'exploitation

5

TOTAL DES CHARGES D'EXFLOITATION

730 205

648 738

RESULTAT D'EXPLOITATION

(337 144)

(281 382)
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Compte de résultat (suite)

Net 2024 Net 2023

RESULTAT D'EXPLOITATION (337 144} (281 382}
Dpérations en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers

Produits financiers de participations 1006 701 424 558

Produits des autres valeurs mobiligres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés 3275 58 822

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement
Total des produits financiers 1029 876 483 380
Charges financiéres

Dotations financidres aux amortissements et provisions 5 000

Intéréts et charges assimilées 908 024 700132

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financigres 908 024 705132
RESULTAT FINANCIER 121 952 (221 753}
RESULTAT COURANT {215 192) (503 135}
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital 32 000 2468019

Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels 32000 2469019
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 146 000 1166 621

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles 146 000 1166 621
RESULTAT EXCEPTIONNEL (114 000} 1302 398

Participation des salariés aux résultats

Impits sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 1455 037 3318 754
TOTAL DES CHARGES 1784 229 2520491
BENEFICE ou PERTE {329 192) 799 263

Dont produits d'exploitation afférents & des exercices antérieurs
Dont charges afférentes & des exercices antérieurs
Dont produits concernant les entreprises liges

Dont intéréts concernant les entreprises liges

1006 701
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ANNEXES
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2024

Annexe relative aux comptes sociaux de la société CAP VERT ENERGIE INVEST 2 arrétés au 31/12/2024, dont le chiffre
d'affaires estde euros, quifait apparaitre un résultat de (329 192} euros et un tetal de kilan de 18 530 070 eures.

'exercice a une durée de 12 mais, il couvre la périade du 01/01/2024 au 31/12/2024. Les notes et les tableaux présentés
ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.

Faits caractéristiques de Pexercice

Cessions de titres :
- Lestitres de la société CVSE £180 ant é1é cédés en date du 23/12/2024 3 la saciété membre du graupe CVE FINDEY
a la valeur nominale.
- Lestitres de la saciété CVSE EI81 ent été cédés en date du 23/12/2024 a la société membre du groupe CVE FINDEV
a la valeur nominale.
- Lestitres de la saciété CVSE EIS2 (anciennement CVHE4) ont été cédés en date du 23/12/2024 a la saciété membre
du groupe CVE FINDEV. Cette cession a fait ressortir une moins-value de 114 000 €.

Evénements postérieurs 3 la cléture

Néant

Régles et méthodes comptables

Les comptes de I'exercice clos ont été élaberés et présentés conformément aux regles comptables dans le respect des
principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions genérales comptables ont été appliguées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base . continuité de l'exploitation, permanence des méthodes camptables d'un exercice a l'autre,
indépendance des exercices, canfermément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est laméthade des colits historiques.

Les conventions comptables ont été appliguées en canformité avec les dispositions du code de cammerce, du décret
comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC 2014-03 et des réglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan
comptable général applicable a la cléture de l'exercice.

Annexe aux comptes sociaux - Exercice 2024 - CAP VERT ENERGIE INVEST 2 - Page 9 sur 18



CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2024

Informations générales complémentaires
Identité de la saciété mere consclidant les camptes :

CVE, 5 place de la Jaliette 13002 Marseille - Siren N°® 518792528

Evaluation des titres immobilisés
{PCG Art. 831-2/20 et 832-7}

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ant été évalués au prix pour lequel ils ont été acquis, a
I'exclusicn des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cessicn portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes dreits, la valeur d'entrée des
titres cedés a eté estimée au prix d'achat mayen pandéré.

Les titres immaobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle ala
cléture de I'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Evaluation des disponibilités

Les liguidités disponibles en caisse ou banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Les frais d'émission des emprunts sont étalés sur la durée de I'emprunt.

Valeurs

Frais d'émission des emprunts 8§75 885
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Immobilisations

Waleur brute début
2024

Augmentations

Réevaluations courant
2024

Acquisitions courant
2024

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

Total immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Coenstructions :
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autruf
Insta. générales, agencements des constructions
Inst. techniques, mat. , et cutillages industriels
Autres immobilisations corporelles :
Inst. générales, agencnts, aménagements divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et mobilier informatique
Emballages récupérables et divers
Immakilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres

104473

147 466

Total immobilisations financiéres

104473

147 466

TOTAL GENERAL

104473

147 466

Diminutions

Wirements courant

2024

2024

Cessions courant

Yaleur brute fin
2024

Valeur d'origine

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

Total immobilisations incorporelles

Immebilisatiens corporelles
Terrains
Constructions
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrul
Insta. générales, agencements des constructions
Inst. technigues, mat. , et cutillages industriels
Autres immobilisations corporelles :
Inst. générales, agencnts, aménagements divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et mobilier informatique
Emballages récupérakbles et divers
Immokilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles

Immebilisations financigres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immokbilisés
Préts et autres immobilisations financiéres

146 000

105939

Total immobilisations financiéres

146 000

105939

TOTAL GENERAL

146 000

105939
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Amortissements

Immebilisations amortissables

Montant début

2024

Augmentations

DCiminutions

Montant fin

2024

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement, de recherche et de développement.

Autres postes d'immobilisations incorporelles

Total des immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencerments des constructions.
Installations techniques, matériel et cutillage industriel
Installations générales, agencements, aménagements
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Total des immoebilisations corporelles

TOTAL GENERAL

COTATIONS

REPRISES

Wivt net des

Différentiel
de durée

Immebilisations amortissables

IWode
degressif

Amort. fiscal
exceptionnel

Cifférentiel
de durée

Mode
dégressif

Amort. fiscal
excepticnnel

amortisse-
ments g lafin
de I'exercice

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de
développement
Autres pastes d'immaobilisations
incorporelles

Total des immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Inst gén., agencements des constuct®.
Inst tech, matériel et outillages ind.
Inst gén, agencements, aménag.
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique

Emballages récupéralles et divers

Total des immobilisations corporelles

Frais d'acquisition des titres de participation

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL non ventilé

Charges réparties sur plusieurs exercices

Montant début

2024

Augmentations

Dotations aux
amortissements

Montantfin

2024

Frais d'émission d'emprunt a &taler

Primes de remboursernent des obligations

704 127

383056

221298

875885
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Provisions

Nature des provisions

Montantau
début 2024

Augmenta-

Diminutions :

tions :
Cotations de
I'exercice

Wtilisées au
cours de
I'exercice

Non Utilisées
au cours de
I'ex

Reprises de
l'exercice

Montant a fin
2024

Provisions réglementées
Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont mojorotions exceptionneties de 30%
Provisians pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

Total des provisions réglementées

Provisions pour risques et charges
Provisions pour |itiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Sous totol provisions pour risques

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisians pour impéts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés & payer

Saus tatol prowisions pour chorges

Autres provisions pour risques et charges

Total des provisions pour risques et charges

Provisions pour dépréciation

Sur immohilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelles
Surimmohbilisation de titres mis en éguivalence
Surimmohilisation de titres de participation
Sur autres immobilisations financieres
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients

Autres provisions dépréciations

6000

122984

6000

122994

Total des provisions pour dépréciation

128 934

128994

TOTAL GENERAL

128 954

128994

Dont dotations et reprises d'exploitation
Dont dotations et reprises finanderes

Dont dotations et reprises exceptionnelles

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la dbture de|'exercice
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Echéances des Créances et des Dettes

Etat des créances

Montant brut

A1an au plus

Aplusd'lan

Actif immobilisé

Créances rattachées 4 des participations
Préts {1} {2}

Autres immobilisations financiéres

Total actif immobilisé

Actif circulant

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts surles bénéfices

Taxe sur |2 valeur ajoutée

Autres impdts, taxes et versements assimil és
Divers

Groupe et assaciés {2}

Débiteurs divers

Total actif circulant

15 651 425
2478
15 653 903

2478
2478

15 651425

15 651425

12 404 116
2230
12 406 345

Charges constatées d'avance

TOTAL DES CREANCES

15 653 903

2478

15651425

12 406 345

{1} Préts accordés en cours d'exercice

{1} Remboursements cbtenus en cours
d'exercice

{2} Préts et avances consentis aux associés

Etat des dettes

Montant brut

Alanauplus

Aplusdlans
ans au plus

Aplusde 5 ans

Emprunts obligataires convertibles {1}
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes auprés des ets de crédit
dun an maxi
g+deunan
Emprunts et dettes financieres divers {1} {2}
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes etassimilés
Dettes sur immohilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

18 444 737

125928

42873

296
248

832 337

125928

42873

286
248

17512400

13126 144

203 322

33 845

TOTAL DES DETTES

18 614 083

1101683

17512400

133683311

{1} Emprunts souscrits en cours d'exercice

5181500

{1} Emprunts remboursés en cours d'exercice

{2} Montant des emprunts et dettes dus aux assodés
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Produits & recevoir

PRODUITS A RECEVOIR

2024

2023

Immobilisations financiéres
Créances rattachées 4 des participations

Autres immobilisations financieres

Total immobilisations financigres

Créances
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

5996 270

282 511

Total créances

5996 270

282 511

Disponibilités et divers
Valeurs mobiligres de placement
Cisponibilités

Total disponibilités et divers

Autres

Total autres

TOTAL

596 270

292511
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Charges a payer

Nature des charges 224 2023
Dettes financidres
Ermprunts cbligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 461 337 324 244
Ermprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Ermprunts et dettes financieres divers
Avances et acomptes regus sur commande en cours
Tatal dettes financidres 461 337 324 244
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2400 1000
Dettes fiscales et sodales
Total dettes d'exploitation 2400 1000
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Total dettes diverses
Autres
Total autres dettes
TOTAL 463 737 325 244
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Entreprises liées et participations

postes — — 2024 : Total
Entreprises liées participation Total Total Bilan 2023

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes surimmobilisations

Participations 595349 59 538 98 939 98 473

Créances rattachées a des participations

Préts

Total immobilisations financigres 99939 99939 95 939 98473

Créances

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 15528432 15528432 15530510 12283 351

Capital souscrit appelé non versé

Total créances 15528432 15 528432 15 530910 12283 351

Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires 18 444 737 13126 143

Emprunts et dettes aupres des &tablissements de

crédit

Ermprunts et dettes financieres divers 296

Avances et acomptes regus sur commandes en

cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 87 744 87 744 125 928 203 322

Autres dettes 248

Total dettes 87 744 87 744 18 571210 13 329 465

BILAN 15716115 15 716115 34 202 058 25711230

Héments financiers

Produits de participation 1006 701 1006 701 1006 701 424 558

Autres produits financiers 23 275 5g 821

Charges financiéres 908 024 705132

Total éléments financiers 1006 701 10406 701 1938 000 1188512

Autres

Total autres

COMPTE DE RESULTAT 1006 701 1006 701 1938 000 1188512
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2024

Tableau des filiales et participations

Réserves et VE‘EL_M com!Jtab\e des Préts et Montant Résultat Dividendes
. CQuote- titres détenus avances P s
repart 3 3 des CA HT du (bénéfice encaissés
part du consentis . .
s N nouveau N cautions et dernier ou perte par la
Sociétés Capital capital parla . . s
avant N o avals exercice du dernier société au
. détenu Brute Nette société et . i
affectation donnés par clos Exercice cours de
i {en %) nan encare o N )
des résultats . |a société clos) l'exerdice
remboursés
CVSE 5500 tg 790) 100 5500 4440 (500)
MEDITOURBE 2
FERME SCLAIRE 1000 {627} 100 6873 6873 1860 (939}
LCES PENNES-
MIRABEAU
TAPISVERT 6600 {93 328) 60 8000 8000 101 284 {2 807}
ENERGIE 0 0
CVEH2 05 {ex 1000 100 1856 896 (406}
CVHE E13)
CYEHZ 04 {ex 1000 100 1801 801 (406}
CVHE E14)
CYEHZ 03 {ex 1000 100 1877 877 {2386}
CYHE E15}
CYEHZ 02 {ex 1000 100 1896 896 214 (406}
CYHE E16}
CYEHZ 01 f{ex 1000 100 1896 896 3995 {4 965}
CYHE E17}
CVSE EI72 1000 {edd} 100 1000 1000 950 (500}
CVSE EIF? 1000 {705} 100 1000 1000 15500 (926}
CVSE EIF0 1000 {&44} 100 1000 1000 850 (500}
CVYSE EI78 1000 {790} 100 1000 1000 1100 (905}

Annexe aux comptes sociaux - Exercice 2024 - CAP VERT ENERGIE INVEST 2 - Page 18 sur 18




ANNEXE SUR LES PRECEDENTES LEVEES DE FONDS DE ’EMETTEUR

La seconde levée de fonds sur Invest 2.2 (sept. 2020 a sept. 2021) avait les caractéristigues suivantes :

Montant Collecté : 2 599 500,00 €

Montant nominal du
programme obligataire

Prix d’émission
Nombre d’Obligations

Date d’émission

Date d’échéance

Date de jouissance

Taux d’intéréts
Période d’intéréts

Rang

Admission sur un
marché réglementé ou
organisé
Remboursement
anticipé au gré de
I'investisseur
Remboursement
anticipé au gré de
I’Emetteur

Remboursement a la
Date d’Echéance

Existence de sdreté (s)
au bénéfice de
I'investisseur
Conditions d’exercices
des slretés
Représentant de la
Masse

Montant maximum de six millions six cent soixante et un mille euros
(6.661.000 €).

Valeur nominale, soit au prix de cent euro (100 €) par Obligation.

Nombre maximum de soixante-six mille six cent dix (66.610) Obligations.

Les Obligations, en une ou plusieurs fois, seront émises périodiquement selon les
indications du programme obligataire (période maximale de 12 mois a compter de

la premiere émission).

60 mois aprés la Date d’Emission correspondante tel qu’indiqué dans le Contrat de
Souscription

Les Obligations porteront jouissance a compter de la Date d’Emission.
Taux de six pourcent (6 %) I'an payable annuellement.
Les intéréts commenceront a courir a compter de la Date d’Emission (inclue) des

Obligations et jusqu’a la Date d’échéance (exclue).

Le principal et les intéréts des Obligations constituent une dette subordonnée a
toute dette privilégiée ou hypothécaire présente ou future.

Non.

Non.

L’Emetteur se réserve la possibilité de procéder a tout moment, au plus tét 12 mois

aprés I'’émission des Obligations, au remboursement anticipé total des Obligations.

A moins que les Obligations n’aient été préalablement remboursées, les
Obligations seront remboursables in fine, a la Date d’échéance.

Sans objet.

Sans objet.

Les investisseurs dans le cadre de la présente offre seront regroupés en une
personne morale constituée de plein droit aux fins de leur représentation et de la
défense de leurs intéréts communs, laquelle est représentée par AETHER
FINANCIAL SERVICES (ci-aprés désigné le « Représentant de la Masse »).



La troisieme levée de fonds sur Invest2.3 (novembre 2021 a mars 2022) avait les caractéristiques suivantes :

Montant collecté : 2 000 000,00 €

Montant nominal du
programme obligataire

Montant maximum de deux millions d'euros (2.000.000 €).

Prix d'émission
Nombre d'Obligations

Date d'émission

Date d'échéance

Date de jouissance
Taux d'intéréts

Période d'intéréts

Rang

Admission sur un marché
réglementé ou organisé

Remboursement
anticipé au gré de
l'investisseur
Remboursement
anticipé au gré de
I'Emetteur

Remboursement a la
Date d’Echéance

Existence de sireté (s) au

bénéfice de
I'investisseur
Conditions d'exercices
des siiretés
Représentant de la
Masse

Valeur nominale, soit au prix de cent euro (100 €) par Obligation.
Nombre maximum de vingt-mille (20.000) Obligations.

Les Obligations, en une ou plusieurs fois, seront émises périodiguement selon les
indications du programme obligataire (période maximale de 12 mois a compter de la
premiére émission).

60 mois apres la Date d’'Emission correspondante tel qu'indiqué dans le Contrat de
Souscription

Les Obligations porteront jouissance a compter de la Date d'Emission.
Taux de six pourcent (6 %) I'an payable annuellement.

Les intéréts commenceront & courir 8 compter de la Date d'Emission (inclue) des
Obligations et jusqu’a la Date d’échéance (exclue).

Le principal et les intéréts des Obligations constituent une dette subordonnée a
toute dette privilégiée ou hypothécaire présente ou future.

MNon.

MNon.

L'Emetteur se réserve |a possibilité de procéder a tout moment, au plus tét 12 mois
apreés I'émission des Obligations, au remboursement anticipé total des Obligations.

A moins que les Obligations n"aient été préalablement remboursées, les Obligations
seront remboursables in fine, 3 la Date d’échéance.

Sans objet.

Sans objet.

Les investisseurs dans le cadre de la présente offre seront regroupés en une
personne morale constituée de plein droit aux fins de leur représentation et de la
défense de leurs intéréts communs, laguelle est représentée par AETHER FINANCIAL
SERVICES (ci-aprés désigné le « Représentant de la Masse »).




La quatrieme levée de fonds sur Invest EnR 2022 (mai 2022 a avril 2023) avait les caractéristiques suivantes :

Montant collecté : 5 485 900,00 €

Montant nominal du
programme obligataire

Prix d"émission
MNombre d"Obligations
Date d"émission

Date d"échéance

Date de jouissance

Taux d'intéréts

Période d'intéréts
Rang
Admission sur  un

marché réglementé ou
organise

Remboursement
anticipé au gré de
"investisseur

Remboursement
anticipé au gré de
I'Emetteur

Remboursement & la
Date d"Echéance

Existence de streté (s)
au benefice de
I"investisseur

Conditions d'exercices
des siiretés

Représentant de la

Masse

Montant maximum de six millions d*euros (& 000 000,00 €)

Valeur nominale, soit au prix de cent euro (100,00 €) par Obligation.
Mombre maximum de soixante mille (60 000) Obligations.

Les Obligations, en une ou plusieurs fois, seront émises périodiquement
selon les indications du programme obligataire (période maximale de 12
mois @ compter de la premiére émission).

&0 mois aprés la Date d'Emission correspondante tel gu'indiqué dans le
Contrat de Souscription

Les Obligations porteront jouissance a compter de |a Date d'Emission.
Taux de six pour cent (6 %) "an payable annuellement.

Les intéréts commenceront a courir a compter de la Date d'Emission
{inclue) des Obligations et jusqu’a la Date d'échéance |exclue).

Le principal et les intéréts des Obligations constituent une dette
subordonnée a toute dette privilégiée ou hypothécaire présente ou
future.

Mon.

Mon.

L'Emetteur se réserve la possibilité de procéder & tout moment, au plus
1ot 12 mois aprés I'émission des Obligations, au remboursement anticipé
total des Obligations.

A moins que les Obligations n'aient été préalablement remboursées, les
Obligations seront remboursables in fine, a la Date d"échéance.

Sans objet.

Sans objet.

Les investisseurs dans le cadre de la présente offre seront regroupés en
une personne morale constituée de plein droit aux fins de leur
représentation et de la défense de leurs intéréts communs, laguelle est
représentée par AETHER FINANCIAL SERVICES (ci-aprés désigné le
# Représentant de la Masse =).



La cinquiéme levée de fonds sur Invest EnR 2023 (mai 2023 a avril 2024) avait les caractéristiques

suivantes :

Montant collecté : 4 242 000 €

Forme et propriété

Montant nominal du
programme obligataire

Prix d’émission

Nombre d’Obligations

Date d’émission

Date d’échéance

Date de jouissance
Taux d’intéréts

Période d’intéréts

Rang

Admission sur un
marché réglementé ou
organisé

Remboursement
anticipé au gré de
I'investisseur

Remboursement
anticipé au gré de
I’Emetteur

Remboursement a la
Date d’Echéance

Les Obligations constituent des titres négociables qui, dans une méme
émission, conférent les mémes droits de créance pour une méme valeur
nominale conformément a I’article L. 213-5 du Code de commerce.

Elles sont nominatives et inscrites au nom de chaque Obligataire dans les
livres de ’Emetteur conformément a I’article L. 211-4 du Code monétaire
et financier.

Montant maximum de sept millions neuf cent quatre-vingt-dix-neuf mille
neuf cent euros (7 999 900,00 €)

Valeur nominale, soit au prix de cent euros (100,00 €) par Obligation.

Nombre maximum de soixante-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-
neuf (79 999) Obligations.

Les Obligations, en une ou plusieurs fois, seront émises périodiquement
selon les indications du programme obligataire (période maximale de 12
mois a compter de la premiere émission).

60 mois aprés la Date d’Emission correspondante tel qu’indiqué dans le
Contrat de Souscription

Les Obligations porteront jouissance a compter de la Date d’Emission.
Taux de sept pour cent (7 %) I'an payable annuellement.

Les intéréts commenceront a courir a compter de la Date d’Emission (inclue)
des Obligations et jusqu’a la Date d’échéance (exclue).

Le principal et les intéréts des Obligations constituent une dette

subordonnée a toute dette privilégiée ou hypothécaire présente ou future.

Non.

Non.

L’Emetteur se réserve la possibilité de procéder a tout moment, au plus tot
12 mois apres I’émission des Obligations, au remboursement anticipé total
des Obligations.

A moins que les Obligations n’aient été préalablement remboursées, les
Obligations seront remboursables in fine, a la Date d’échéance.



Existence de slreté (s)
au bénéfice de
I'investisseur

Conditions d’exercices
des sliretés

Représentant de |Ia
Masse

Sans objet.

Sans objet.

Les investisseurs dans le cadre de la présente offre seront regroupés en une
personne morale constituée de plein droit aux fins de leur représentation
et de la défense de leurs intéréts communs, laquelle est représentée par
AETHER FINANCIAL SERVICES (ci-aprés désigné le « Représentant de la
Masse »).

La sixieme levée de fonds sur Invest EnR 2024 (mai 2024 a avril 2025) avait les caractéristiques suivantes :

Montant collecté : 5 899 500,00 €

Forme et propriété

Montant nominal du
programme obligataire

Prix d’émission

Nombre d’Obligations

Date d’émission

Date d’échéance

Date de jouissance
Taux d’intéréts

Période d’intéréts

Rang

Admission sur un
marché réglementé ou

Les Obligations constituent des titres négociables qui, dans une méme
émission, conferent les mémes droits de créance pour une méme valeur
nominale conformément a I’article L. 213-5 du Code de commerce.

Elles sont nominatives et inscrites au nom de chaque Obligataire dans les
livres de I’'Emetteur conformément a I’article L. 211-4 du Code monétaire
et financier.

Montant maximum de sept millions neuf cent quatre-vingt-dix-neuf mille
neuf cent euros (7 999 900,00 €)

Valeur nominale, soit au prix de cent euros (100,00 €) par Obligation.

Nombre maximum de soixante-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-
neuf (79 999) Obligations.

Les Obligations, en une ou plusieurs fois, seront émises périodiquement
selon les indications du programme obligataire (période maximale de 12
mois a compter de la premiere émission).

60 mois aprés la Date d’Emission correspondante tel qu’indiqué dans le
Contrat de Souscription

Les Obligations porteront jouissance a compter de la Date d’Emission.
Taux de sept pour cent (7 %) I’an payable annuellement.

Les intéréts commenceront a courir a compter de la Date d’Emission (inclue)
des Obligations et jusqu’a la Date d’échéance (exclue).

Le principal et les intéréts des Obligations constituent une dette
subordonnée a toute dette privilégiée ou hypothécaire présente ou future.

Non.



organisé

Remboursement
anticipé au gré de
I'investisseur

Remboursement
anticipé au gré de
I’Emetteur

Remboursement a la
Date d’Echéance

Existence de slreté (s)
au bénéfice de
I'investisseur

Conditions d’exercices
des sliretés

Représentant de |Ia
Masse

Non.

L’Emetteur se réserve la possibilité de procéder a tout moment, au plus tot
12 mois apres I’émission des Obligations, au remboursement anticipé total
des Obligations.

A moins que les Obligations n’aient été préalablement remboursées, les
Obligations seront remboursables in fine, a la Date d’échéance.

Sans objet.

Sans objet.

Les investisseurs dans le cadre de la présente offre seront regroupés en une
personne morale constituée de plein droit aux fins de leur représentation
et de la défense de leurs intéréts communs, laquelle est représentée par
AETHER FINANCIAL SERVICES (ci-apres désigné le « Représentant de la
Masse »).



ANNEXE SUR LE RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE AU
31/12/2023

CVE SAS

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

(Exercice le 31 décembre 2023)



PricewaterhouseCoopers Audit EXPERTEA AUDIT

Les Docks-Atrium 10.1,

10, place de la Joliette

BP 81525 60, Boulevard Jean Labro
13567 Marseille Cedex 2 13016 Marseille

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

{Exercice clos le 31 décembre 2023)

Aux associés

CVE SAS

5 Place De La Joliette
13002 Marseille

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consclidés de la société CVE SAS relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2023,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consclidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consclidation.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiqguées dans la partie
«Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
péricde du 1er janvier 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remetire en cause ['opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la

comptabilisation du "Tax Equity Partnership”, telle que décrite dans la note 15 de I'annexe aux
comptes consclidés.



CVE SAS
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2023 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes, qui selon
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes consolidés de
fexercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinioch exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d’'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Reégles et principes comptables
La note 9.3 « Ecarts d'acquisition » de I'annexe aux comptes consolidés expose les régles et les
méthodes comptables relatives a I'évaluation des écarts d'acquisition.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous
avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de l'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du président.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle
estime nécessaire a ['établissement de comptes consclidés ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le président.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Rapport des commissaires aux compies sur les compies consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2023 - Page 3

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consclidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments quil estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolideés ;

« il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ocu ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle ;

« concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une

opinion sur les comptes consolides. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait a Marseille, le 30 avril 2024
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit EXPERTEA AUDIT

a =

Vincent Thyssen Patrick Estienne
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Document d’information synthétique conforme a l'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)
Créé le 25/04/2025

BILAN CONSOLIDE

BILAN ACTIF En Millions d'Euros

31/12/2023 31/12/2022 Variation

Actif immobilisé 918,7 7194 199,2
Immobilisations incorporelies 100,84 51,5 439

Dont écart d'acquisition 89,5 436 45,9
Immobilisations corporelies 8115 662,6 1489
Immobilisations financieres 6,4 51 13

Titres mis en équivalence 0,4 0,3 0,1

£ Actif circulant 334,6 292,8 41,8
E Stocks et en-cours 0,7 04 0,3
Clients et comptes rattachés 25,9 19,7 6,2

Autres créances et comptes de régularisation (1) 1374 101,4 36,1

Valeurs mobilieres de placement 12,5 53 i o |
Disponibilités 158,2 166,1 7.9

Total de I'actif 12533 10122 241,1

(1) Dont impéts differés actifs : 34, 6ME

BILAN PASSIF En Millions d'Euros

31/12/2023 31/12/2022 Variation

Capitaux propres (Part du groupe) 85,9 11,0 74,8

Capital (2) 70,1 485 21,6

Primes (2) 1155 384 77,1

Réserves et résultat consolidé (3) -113,4 -88,9 245

Autres (4) 13,7 13,0 0,6

- Intéréts minoritaires 14,7 249 -10,2
@

2 Tprovisions 154 85 69

Dettes 11373 967,8 169,5

Emprunts et dettes financiéres 10381 8716 166,6

Fournisseurs et comptes rattachés 39,3 27,2 12,0

Autres dettes et comptes de régularisation (5) 59,9 69,0 9,1

Total du passif 12533 10122 241,1

(2) De I'entité mere consolidante

(3) Dont un résultat net de I'exercice : -8,7ME

(4) Subventions d'investissements nets d'impots différés
(5) Dont impots différés passifs : 7,0ME




Document d’information synthétique conforme a l'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)
Créé le 25/04/2025

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT En Millions d'Euros

31/12/2023  31/12/2022

Chiffre d'affaires 91,0 76,5
Autres produits d'exploitation 196,6 117,6
Achats consommeés -180,3 -121,6
Charges de personnel -35,4 -27,8
Autres charges d'exploitation 0,0 -0,2
Impots et taxes -2,7 -2,4
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions (1) -40,1 -341
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et dépréciation des r @

écarts d'acquisition 25,1 8,1
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition -2,6 -2,7
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et dépréciation des - il -
écarts d'acquisition ’
Charges et produits financiers -39,6 -31,0
Charges et produits exceptionnels 91 13
Impots sur les résultats -1,2 -2,3
Résultat net des entités intégrées i 91" -26,6
Quote-part dans les résultats des entités mises en équivalence 0,0 -0,1
Quote-part dans le résultat net des entités cédées -0,9 0,0
Résultat net de I'ensemble consolidé i 101" -26,7
Intéréts minoritaires -1,3 -1,2
Résulat net (Part du groupe) -8,7 -25,5

(1) Hors amortissement et dépréciation des écarts d'acquisition



NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Note 1 : Faits majeurs de I'exercice

Augmentation de capital
La société mere et consolidante du Groupe CVE, CVE SAS, arenforcé ses fonds propres au moyen

d'une augmentation de capital de 100 ME, intégralement souscrite par I'actionnaire ICG
{Intermediate Capital Group), qui avait déja investi 100 M€ en 2020 dans CVE [dont 50 M€ en
capital et 50 M€ sous forme d'obligations). Cette opération permet d'apporter au Groupe CVE
davantage de ressources pour financer et renforcer son développement en France et &
I'international.

Le versement s'est effectué en deux temps, 40 M€ lors de I' Assemblée Générale Extraordinaire en
mairs 2023 puis 60 M€ par délégation de compétences au Président en juin 2023.

Activité Solaire

Forte croissance de la Business Unit Solaire France

Le Groupe CVE arédalisé d'importantes acquisitions de portefeville de projets au cours du second
semestre 2023 pour un total de 320 MWc, dont 78 MW<c au stade RTB [« Ready To Build ») ou en
construction au 31/12/2023.

Cesopérations de croissance externe, couplées d la croissance interne du Groupe portée par les
performances des équipes de développement de la Business Unit, ont permis de faire évoluer le
fotal du portefeuille sécurisé de projets solaires en France de 467 MWc au 31/12/2022 & 1.076 MWc
au 31/12/2023, scit une augmentation de +130%, dont 338 MWc en foncier sécurisé, 650 MWC en
développement et 89 MWc au stade RTB.

La Business Unit Solaire France a par ailleurs concrétisé le développement commercial de son offre
Agri-PV en signant é projets agrivolidiques pour une puissance totale de 94 MWc.

Structuration et développement de la Business Unit Espagne

Le Groupe CVE a nommé un directeur général & la téte de la Business Unit et acquis en mai 2023
un nouveau portefeuille de projets en Aragon pour un total de 30 MWc, dont 21 MWcC en
construction au 31 décembre 2023.

Une bonne dynamique aux Etats-Unis

En plus des 9 centrales [37MWc) déjd en exploitation depuis quelgues années dans I'Etat du
Massachusetts, CVE North America a poursuivi le développement en 2023 d'un portefeuille de 13
cenfrales dans I'Etat de New York pour une puissance tofale de 73 MWc : 8 centrales sont entrées
en construction en cours d'exercice (45 MWc) et 5§ ont été mises en service en toute fin d'année
2023 (28 MWc).

CVE North America bénéfice aussi d'avantages fiscaux significatifs propres aux énergies
renouvelables aux USA et fortement renforcés par I'IRA (Inflation Reduction Act votée en aot
2022).

Poursuite de I'effort de construction au Chili

4 nouvelles centrales ont €1€ mises en service au Chili pour un total de 16 MW et 6 autres centrales
sont enfrées en construction pour un total de 51 MWc, au sein du second portefeuille de
financement senior conclu avec Natixis en 2021.



Au Chili, le Groupe CVE dispose d'un portefeuille important de projets solaires qui fonctionneront
sous le régime spécial chilien pour les projets de production distribuée connu sous le nom de
« PMGD».

Activité Biogaz

Acquisition de Restovalor - ECOVALIM Bordeaux

CVE Biogaz a racheté en mars 2023 51% de la startup girondine Restovaler, les frois actionnaires
historiques restant au capital.

Restovalor est une société dotée du statut d'Entreprise Sociale et Solidaire, composée d'un
effectif de 5 personnes et qui réalise un chiffre d'affaires d'environ 600 KE.

Il s'agit pour la Business Unit Biogaz du Groupe d'une acquisition clé, lui permettant de devenir le
seul acteur indépendant maitrisant I'ensemble de la chaine de valeur sur le département de la
Gironde et d'y compléter la présence territoriale de I'activité ECOVALIM.

Cette acquisition permet par cilleurs de sécuriser les gisements de biodéchets pour les projets Port
de Bordeaux et Equibio (Pays de Buch).

En décembre 2023, la dénomination socidle de la Société a &été changée pour devenir désormais
ECOVALIM Bordeaux

Acquisition des sociétés BIOLID France, D-Carbone et BIOLID SA.

Le Groupe CVE a acquis au cours du second semestre 2023 les sociétés francaises BIOLID SAS et
D-CARBONE SAS cinsi que la société Suisse BIOLID SA. Les trois sociétés sont spécialisées dans le
conseil, le négoce et le courtage de matiéres organiques & destination majoritairement d'un
fraitement en méthanisation.

Cette opération de croissance externe d'envergure et & forte vocation stratégique permet & CVE
de devenir le seul acteur indépendant en France maitrisant I'ensemble de la chdine de valeur,
de la collecte de biodéchets jusqu'au retour au sol de la matiére organique, en passant par la
production de biométhane.

Cette acquisition permet & la Business Unit Biogaz d' accélérer significativement son activité amont
et aval en intégrant de nouveaux outils et compétences dans le suivi, le conseil et I'exploitation
des sites de méthanisation, en devenant I'un des leaders frangais sur le marché des biodéchets
et des coproduits avec la gestion de plus de 500.000 fonnes de matiéres organiques et en se
positionnant en leader de I'activité de négoce sur le marché de I'Est de la France.

L'acquisition a été financée pour partie par un emprunt obligataire convertible en actions CVE
Biogaz auquel ont souscrit les trois actionnaires historiques de I'ensemble acquis et dont deux
rejoignent les équipes de CVE Biogaz en tant que respectivement directeur des activités amont
et aval.

Doté d'une trésorerie confortable et sans endettement, I'ensemble consolidé acquis par CVE
réalise un chiffre d'affaires de 13 ME. La prise de contrdle n'ayant été effective gu'en fin d'année
2023, le compte de résultat de I'exercice clos n'intégre donc pas les effets de cette acquisition.
Cette acquisition inclus par ailleurs une participation mincritaire & 49% au sein de Biclidelle une
unité de méthanisation en exploitation.

Poursuite du développement et de la construction de méthaniseurs
Les unités de Montbrison et d'Aoste sont passées en exploitation en 2023 aprés celles d'Equimeth
et de Saint-Antoine de Breuilh en 2022, portant le total d'unités de méthanisation en exploitation
au sein du Groupe au nombre de 4, incluant les unités de Nouzilly et de Biclidelle. 2 nouvelles
unités sont enfrées en construction : Commentry et Equibio. En paralléle, se poursuivent les
chantiers de construction des projets de Bordeaux et de Labessiére.



Activité Hydroélectricité

Cession de l'activité Hydroélectricité

Le Groupe CVE a cédé au cours du second semestre son activité hydroélectricité au Groupe
HELING, acteur industriel issu du secteur de I'Energie.

Le 28 juillet 2023, les deux groupes ont signé un acte de cession incluant la plateforme de
développement et le pipeline de projets en développement. Le contrdle a été commun jusqu'au
30 novembrre 2023, date de signature d'un avenant d1'acte de cession actant le transfert complet
du contréle par le Groupe CVE au Groupe HELING.

Concernant les deux actifs en exploitation au sein de la branche cédée, les titres de la Société
Hestia portant la cenfrale de Chizonnet ont été cédés le 30 novembre 2023 et les titres de la
Société EGERVA portant la centrale d'Alet seront cédés courant 2024 suite & la réception des
fravaux de repowering en cours & la cléture.

Le Groupe CVE a ainsi pris la décision de céder sa branche hydroélectricité car I'écart entre les
volumes développés avec ceux escomptés n'ont pas permis de rédliser les synergies attendues
entre I'activité hydroélectricité et I'activité photovoltaique dans le mix électrique de CVE, comme
cela avait été initialement envisagé lors du lancement de I'activité.

Impact extra-financier

CVE certifié B Corp

Pour aller encore plus loin dans sa démarche d'entreprise & impact, le Groupe CVE a obtenu en
2023 la certification B Corp. label international particulierement exigeant et aujourd'hui considéré
comme le plus complet en termes d'impact social. environnemental et sociétal.

Ce label permet de certifier notre impact positif et d'intégrer une communauté internationale
d'entreprises engagées inspirantes et d'identifier encore de nouvelles pistes d'amélioration.
Aujourd'hui, le Groupe CVE pilote et mesure son impact environnemental, humain et social au
fravers d'indicateurs de performance, audités tous les 2 ans par un organisme tiers indépendant.

Fondation CVE, donner I'énergie d'agir

Aprés avoir adopté en 2022 le statut d'entreprise & mission, au travers sa raison d'étre « Mettre
I'humain et la planéte au cosur de I'énergie de demain » et tant gu'entreprise engagée, CVE o
créé, en 2023, sa fondation, donner I'énergie d'agir, avec pour mission de faveriser I'égalité des
chances et l'inclusion sociale ainsi que de sensibiliser aux enjeux en matiére d'environnement et
de biodiversité.



Note 2 : Commentaires sur les états financiers

Commentaires sur le bilan

Le total bilan du Groupe d fin décembre 2023 s'éléve & 1.253 M€ en augmentation de 241 ME soit

+24%.

La hausse des actifs du Groupe est principalement liée & I'augmentation du portefeuille de
cenfrales sclaires et de méthanisation, en développement et en construction, et aux opérations
de croissance externe.

Le total de I'actif immobilisé augmente de 199 M€ en valeur nette, résultant des augmentations
de 229 M€ des valeurs brutes ef de 30 M€ des amortissements (note 9).

Les immobilisations incorporelles augmentent de 49 M€ dont :
2 ME proviennent des investissements informatiques effectués pour doter le Groupe d'un
systéme d'information performant, sécurisé et adapté & la croissance et aux besocins de
gestion des activités.
- 47 M€ sont consécutifs aux acquisitions réalisées sur I'année avec la comptabilisation de
49 ME d'écarts d'acquisition tels que décrits en note 5.3, diminués de 2 M€ de dotations
annuelles aux amortissements.

Les immobilisations corporelles augmentent de 149 ME. Les investissements les plus significatifs du
Groupe au cours de I'exercice sont repris ci-dessous par zone et par activité et en valeurs brutes :

- France : + 46 M€ (2022 : +60ME)

o]

Activité Solaire :

Sur I'exercice 2023, 43 M€ d'investissements ont &té réalisés dont 31 M€ proviennent
des acquisitions de portefeuille de projets pour une puissance totale de 320 MWc.
17 M€ de dotations viennent diminuer ce total d'investissements (15 M€ en 2022)
Activité Méthanisation :

26 ME d'investissements ont été réalisés sur 2023 dont 20 M€ pour la consfruction
de 4 cenfrales de méthanisation (Commentry, Port de Bordeaux, Equibio et
Labessiere). La mise en service des unités de production de Montbrison et de Aoste
a été finalisée en cours d'exercice.

3 M€ de dotations viennent diminuer ce total d'investissements (3 M€ en 2022).
Activité Hydroélectricité :

Diminution de 4 M€ suite & la cession de I'activité hydroélectricité et par
conséquent de la déconsolidation des actifs correspondants

- Chili {sclaire) : + 9 M€ [2022 : +56ME)

<

<

4 centrales (Macarena, Clementina, Pelumpen, Crquidea) ont été mises en service
en 2023 pour une puissance totale de 16 MWc, soit un investissement cumulé de
18 M€ dont 8 M€ rédlisés sur I'année.

6 cenfrales {Chicureo, Artemisa, Ceres Solar, Villa, Hefesto, Paihuen) sont en cours
de construction & la clbture pour une puissance fotale de 51 MWc, soit un
investissement & date de 27 M€ dont 10 M€ sur I'exercice. Les mises en service
correspondantes sont prévues sur 2024-2025.

6 ME concernent des portefeuilles de SPY en développement



o 8 ME de dotations aux amortissements et 7 M€ d'effets de change viennent
diminuer ces fotaux bruts d'investissements.

- Afrigue du Sud (solaire) : + 2 M€
o Ala cléture, 5 centrales sont en exploitation et 3 en construction pour un total de
4.5 MWcC

- Etats-Unis (solaire) : + 82 M€ {2022 : +45M€)
o DansI'Etat de New York, le Groupe CVE dispose de 13 centrales :

» 5 cenfrales d'une puissance totale de 28 MWc ont été mises en service en
décembre 2023 dont 4 financés via un « Tax Equity Partnership » (note 15)
et 1 financée par le mécanisme du Sale and Lease back, et représentant
un investissement brut cumulé au 31/12/2023 de 58 M€ dont 41 ME réalisés
sur I'exercice 2023.

*» 8centrales sont en cours de construction pour une puissance totale de 45
MWc dont les mises en service sont prévues sur 2024 et 2025, et représentant
un investissement brut cumulé au 31/12/2023 de 66 ME dont 43 ME réalisés
sur I'exercice

* 5 ME concernent le portefeuille de SPV en développement

* 5 ME de dotations aux amortissements et 2 M€ d'effets de change viennent
réduire les valeurs brutes d'investissement

- Espagne (solaire) : + 10M€
o Surl'exercice 2023, essentiellement sur le second semestre, le Groupe CVE a investi
10 M€ sur 6 projets en construction en Aragon prés de Saragosse pour une
puissance totale de 21 MWc réunis au sein de 4 entités projefs acquis par
croissance externe

Le total de I'actif circulant passe de 293 ME fin 2022 & 335 ME fin 2023, soif une hausse de 42 ME.

Le poste clients s'inscrit & 26 M€ & la cldture, en augmentation de 6 M€ compte tenu des nouvelles
cenfrales mises en service et des opérations de croissance externe notamment les acquisitions
des sociétés BIOLID et D-CARBONE & hauteur de 3 ME.

Les autres créances et comptes de régularisation s'établissent au 31 décembre 2023 & 137 M€ et
se composent entre autres des éléments ci-dessous :

- Les impdts différés actifs sont de 35 M€ 4 la cldture de I'exercice et correspondent aux
déficits des SPV, en construction cu en expleitation, et de leurs Holding, et aux déficits des
sociétés opérationnelles. La valorisation des impdts différés actifs au sein du Groupe CVE
est expliguée en note 12.1.

- Au 31 décembre 2023, 10 M€ de subventions d'investissements restent & recevoir et
concernent des projetfs de centrales de méthanisation.

- La mise en service de 4 centrales fin 2023 dans I'Etat de New York financées en « Tax Equity
Partnership » permet de faire bénéficier & l'investisseur fiscal d'avantages fiscaux sur
I'exercice 2023 et, par conséquent, de générer. comme expliqué en note 15 et en
respectant le principe de permanence d'une méthode initiée lors de I'exercice clos en
2021, la comptabilisation en produits d'exploitation de 19 M€ dont 15 M€ restent & recevoir
en autres créances au bilan de I'exercice clos.



- Le montant des crédifs de TVA & recevoir a fortement augmenté de 9 M€ en passant de
16 M€ au 31 décembre 2022 & 25 M€ au 31 décembre 2023. L'essentiel de I'augmentation
provient du Solaire France suite aux acquisitions de portefeuille de projets dont le coit
d'acquisition inclucit le paiement de conventions de développements soumises & TVA,
puis dans une moindre mesure des coltfs de construction des centrales de méthanisation.

- Le montant des écarts de conversion actif s'éléve & 10 M€ dont 9 M€ s'expliquent par le
refraitement en normes comptables francaises de la comptabilisation dans les Holding
Senior et Junior au Chili des moins-values latentes de change existantes sur la conversion
en CLP, la monnaie de fonctionnement des entités chiliennes, des dettes bancaires émises
et & rembourser en USD (note 13.3).

- Les frais de levée de fonds payés par le Groupe CVE lors de I'émission des nouveaux
emprunts sont inscrits en comptes de régularisation au bilan actif et €talés sur la durée de
remboursement des emprunts. Le montant restant & amortir & la cldture s'éléve & 32 M€
pour 30 M€ 4 la cldture précédente.

La trésorerie du Groupe s'établit & 171 M€ au 31 décembre 2023, stable par rapport au 31
décembre 2022.

Les flux opérationnels provenant de I'activité des centrales en exploitation, les nouveaux
financements levés et I'augmentation de capital d'ICG ont permis de financer les investissements,
les opérations de croissance externe, les remboursements des emprunts existants et le paiement
des avoirs & restituer & EDF au fitre des compléments de rémunérations {qui ont diminué de 46 M€
A 3 ME & la cldture, note 21).

En refraitant cet excédent de trésorerie temporaire provoqué par le fonctionnement de ces
avairs, la frésorerie augmenterait de 43 M€ pour passer de 128 M€ retraités au 31décembre 2022
& 171 M€ au 31 décembre 2023, soit +34%.

Le total des fonds propres de I'ensemble consolidé a augmenté de 36 M€ & 101 M€ et correspond
¢ I'addition des capitaux propres groupe de 86 ME et des inféréfs mincritaires de 15 ME.

Les capitaux propres part du Groupe ont augmenté de 75 ME en passant de 11 M€ au 31
décembre 2022 & 86 M€ au 31 décembre 2023. Cette augmentation significative est liée &
I'augmentation de capital d'ICG pour 100 M€ {99 ME nets de frais d'émission), diminuée de la
perte nette de I'exercice attribuable au groupe pour 9 M€, de la déconsolidation des sociétés
incluses dans le périmétre de cession de la branche Hydroélectricité & hauteur de +12 M€, et de
I'incidence négative pour 4 M€ de la variation des cours des devises étrangéres dans les réserves
de conversion [note 7).

Les intéréts des minoritaires ont aussi diminué de 10 M€ en passant de 25 M€ au 31 décembre 2022
& 15 M€ au 31 décembre 2023. Cette diminution correspond principalement aux rachats par le
Groupe des intéréts mincritaires dans certaines Holding financiéres, notamment la Holding E23
rachetée en intégralité.

Les provisions pour risques et charges passent de 9 M€ & 15 ME, soit une augmentation de 7 M€ et
se composent des provisions pour démantélement aux US, au Chili et en France [note 13.1) pour
6 M€ et aux provisions pour risque de change & hauteur de 9 M€ portant sur le risque de conversion
CLP/USD des dettes bancaires au Chili.
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Le total des emprunts et dettes financiéres passe de 872 M€ & 1.038 Mg, soit une augmentation
nette (levée de fonds et émissions moins remboursements) de 167 M€ dont la synthése par

catégorie est présentée ci-dessous :

Léganitionde la dette 31/12/2023 31/12/2022 Variation
Prét d'actionnaire 68’ 7% 61 7™ 6
Dette corporate 205" 201 138 6% 68
Holding financieres 137 11 =% 3
Dette junior e1” 6x 81 7 0
Dette senior 504" 49% 493 57 11
Cession bail (lease-back) 187 0 0% 14
Bridze et dette court terme 106" 10% 72 8ui 32
Co-investisseur 46" 4% 31 4% 15
Autres parties non liées 237 2z 5 % 18
Dettes de crédit-bail 17 ox 1 0% 0
Total général 1038 100% 872 100% 167

Les principales levées de fonds et émissions, en corrélation avec les investissements précités, sont

détaillées ci-apres :

- Dette Corporate

<

+ 53 M€ de fonds levés nets par les équipes de financement du Groupe notamment
au moyen de financement en obligations & moyen ferme et auprés de leurs
réseaux de collecte de fonds qui atteint désormais prés de 200 cabinetfs
partenaires [Conseillers en Investissements Financiers, Banques privées, Family
office, plateforme de financement participatif) permettant une meilleure
commercidlisation des produits d'investissements auprés des investisseurs privés

+ 15 M€ correspondant & I'extension & 30 M€ de I'émission obligataire innovante
signée avec EDRAM (Edmond De Rothschild Asset Management) fin 2022,
consacrée & des projets solaires en développement et bénéficiant & minima d'un
foncier sécurisé

- France Solaire :

<

+ 15 M€ de dette senior et junior pour financer les portefeuilles de projets acquis fin
2023 au stade RTB ou au stade final de développement

- France Biogaz :

G

+ 9 M€ apportés en compte courant par SWEN Capital Partners aprés avoir déjé
investi 30 M€ en fonds propres fin 2021

+ 7 M€ au titre d'un emprunt obligataire convertible en actions CVE Biogaz pour
financer une partie de I'acquisition des sociétés BIOLID et D-CARBONE souscrit
auprés de leurs actionnaires historiques

- France Hydroélectricité : - 3 M€

<

Remboursement de la dette bancaire suite & la cession de 'activité hors du
Groupe

- Espagne Solaire :

o Emission auprés d'ETIC Partners (Energy Transition Europe) d'un emprunt obligataire
au niveau d'une Holding frangaise pour un montant de 3 M€ afin de financer les
colts de construction des projets acquis en 2023
- Chili Solaire :
o Le premier portefeuille de projet sous la Holding Junior FIN CHILE et la Helding Senior

FINT a remboursé en 2023 1 M€ de dette Junior et 13 M€ de dette Senior.
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L'endettement bancaire sur ce périmétre atteint 61 M€ au 31 décembre 2023 [pour
75 M€ au 31 décembre 2022).

o 10 M€ ont été tirés surla seconde enveloppe de financement senior négociée aussi
avec Natixis [Branche US) en septembre 2021 pour un total de 95 M$ et qui atfteint
désormais en cumul & date 43 ME.

o 15 M€ont étélevés en France en co-investissement pour participer au financement
des actifs chiliens, le co-investissement Chili affiche désormais un montant de 44
ME a la clbture.

- USA Solaire :

o + 26 ME proviennent des levées de dette Senior sur 4 centrales mise en service fin
2023 dans I'Etat de New York, prenant le relais des bridge de construction
Ces 4 cenftrales sont qussi financées via « Tax Equity Partnership » et une partie des
fonds corrélés au crédit d'impdt utilisé par l'investisseur fiscal figurent en créances
& recevoir au bilan (note 15).

o + 14 M€ correspondent & la mise en place d'un financement dit de « Sale and
lease-backy, similaire & une opération de cession-bail en France, également sur
une centrale dans I'Etat de New York et mise en service fin 2023.

o + 40 M€ de bridge de construction sur é centrales dans I'Etat de New York

o -4 MEremboursés sur les périmétres mis en opérations successivement en 2020 et
2021

La premiere ligne « prét d'actionnaire » dans le tableau de répartition de la dette correspond &
I'emprunt obligataire, remboursable in fine, d'une maturité de 9 ans, d'un principal de 50 M€
enticrement dédié & ICG et souscrit en octobre 2020 lors de leur enfrée au capital de la Société
consolidante CVE SAS. L'augmentation annuel correspond & la part des intéréts capitalisés.

Lla ligne aufres parfies non liées correspond aux financements en comptes courants de
partenaires investisseurs notamment dans les filiales Biogaz.

La ligne dettes de crédit-bail provient de la Société ECOVALIM [Vourles) et est détaillée en note
951

Les échéances de remboursement des emprunts et dettes financiéres au bilan sont décomposées
en note 11.

La hausse de la dette financiere, affectée directement aux projets et permettant au groupe de
financer ses actifs, est & rapprocher de la hausse des actifs immobilisés puis est & metire en
perspective avec la comptabilisation en cots historiques de ces actifs, tel que décrit en note 9.4,
conformément aux normes comptables applicables en vigueur et sans réévaluation & la juste
valeur, et avec la modélisation d'un chiffre d'affaires garanti sur le long terme propre au secteur
d'activité calculé en note 20.1.

La defte financiére nette, retraitée des avoirs & restituer & EDF OA existant au bilan & la cldture
précédente [note 21), correspondant aux emprunts et dettes financiéres au passif diminués de la
frésorerie & I'actif, se présente comme suit :

Dette nette 31/12/2023: 31/12/2022 Variation

Trésorerie 171 171 -1 0%
Avoirs EDF -3 -46 43; -93%|
Trésorerie nette d'avoirs EDF 168 125 421 34%
Emprunts et dettes financieres 1038 872 167: 19%
Dette nette hors avoirs EDF 871 746 124 17%
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Les dettes fournisseurs augmentent de 12 M€ entre 2022 et 2023 en passant de 27 M€ & 39 ME, en
raison des chantiers de constructions en cours et des opérations de croissance externe.

Les autres dettes et comptes de régularisation s'élévent & 40 M€, en baisse de 9 M€ Cette
diminution nefte s'explique par :

Le paiement en 2023 des avoirs & restituer & EDF Obligation d'Achat au titre des contrats

de compléments de rémunération et provisionnés au 31 décembre 2022 pour un monfant

de 46 M€ et dont I'explication est fournie en note 21. Au 31 décembre 2023, le montant

des avoirs & rembourser n'est plus que de 3 M€, soit une diminution de 43 ME€.

Les dettes sur acquisitions de titres de sociétés ou de portefeuilles de projets de fin d'année

pour un montant total de 21 M€ qui se détaillent de la maniére suivante :

o 17 M€ sur un portefeuille de projets solaires dont 16 M€ au titre d'un crédit vendeur
garantie par une fiducie-sureté (entierement dénoué en janvier 2024, note 24) et
1 M€ @ fitre de complément de prix suite au passage de cerfains jalons de
développement
o 4 ME d'gjustement de prix sur I'acquisition des titres des sociétés BIOLID et D-

CARBONE conformément & I'acte d'acquisition.

L'augmentation des dettes fiscales et sociales de 8 M€ venant de la croissance des

effectifs, des acquisitions externes et des volumes d'honordires de développement

facturés en fin d'année.

La distinction des impdts différés passifs pour 7 M€ correspondant & la fiscalité différée

existante sur les subventions d'investissements reclassés en capitaux propres et la retenue

& la source non récupérable relative aux intéréts dus par les filiales chiliennes sur les préts

d'actionncires des sociétés méres francaises. Au 31 décembre 2022, ils étaient

directement compensés avec les impdts différés actifs au bilan (note 12.2).
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)
Créé le 25/04/2025

Commentaires sur le compte de résultat

Le chiffre d'affaires du Groupe [vente d'énergie) a progressé de 15 M€ pour s'établir & 91 M€ en
2023, soit + 19%. Cette progression se répartit entre la France +6 M€ (+11%) et le Chili +8 M€ (+55%).
Au cours de I'année 2023, I'activité a bénéficié de la mise en service des nouvelles centrales en
cours de construction & la cléture précédente et d'opportunités de marchés favorables.

Répartition du chiffre d'affaires par pays et par activité :

En Millions d'Euros 31/12/2023 31/12/2022 Variation Variation
(ME) (%)
Chiffre d'affai 91,0 100% 76,5 100% 14,5 19%
Répartition par pays :
- Dont France 598 66% 539 70% 6,0 11%
- Dont Chili 230 25% 148 19% 82 55%
- Dont USA 76 8% 75 10% 01 1%
- Dont Espagne 02 0% 0,0 0% 02
- Dont Afrique Du Sud 04 0% 03 0% 00 4%
Répartition par activité :
- Dont Solaire 796 87% 706 92% %0 13%
- Dont Biogaz 114 13% 56 7% 58 105%
- Dont Hydroélectricité 0,0 0% 04 0% -04 -100%

Répartition par métier de I'EBITDA du Groupe et réconciliation avec le résultat d'exploitation :

En Millions d'Euros Socme . Souex:s spv Elinlmination 31/12/2023
internes
Total
Chiffre d'affaires 215 478 91,9 -70,2 91,0
Autres produits d'exploitation 47 27 170,6 -03 1778
Achats consommés -13,0 -40,8 -197,0 70,6 -180,3
Charges de personnel -12,4 -26,4 -0,5 0,0 -39,4
Autres charges d'exploitation 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0
Impéts et taxes -0,1 -01 -2,5 0,0 27
EBITDA avant TEP (*) 31/12/2023 0.6 -168 62.5 o0/ 46,4
31/12/2022 11 -10,4 51,5 0,0 42,1
Quote-part IMCC virée au compte de résulitat
{**) 0,0 0,0 18,9 0,0 189
EBITDA apreés TEP (*) 31/12/2023 0.6 -16,8 814 00 65.2
31/12/2022 11 -10,4 51,5 0,0 42,1
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions -28 0,2 -37,2 0,0 -40,1
Résultat d itation avant ions aux i et r § 4 r r
dépréciation des écarts d'acquisition -2,2 -16,9 44,2 0,0 25,1
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 0,0 0,0 -2,6 0,0 -26
Dotations aux dépréciations des écarts d'acquisition 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Résuitat d itation aprés ions aux i et
dépréciation des écarts d'acquisition -2,2 -16,9 41,6 0,0] 22,5

{*) TEP : Tax Equity Partnership [voir note 15)
{**)IMCC : Investor Member Capital Contribution (apport de l'investisseur fiscal, voir note 15)
{***)Hors s et dépréciation des écarts d'

L'EBITDA du Groupe ressort & 65 M€, en progression de 54%, soit +23 M€ par rapport & 2022.
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Sans fenir compte des impacts liés & la comptabilisation du TEP en 2023 pour +19 M€ en
exploitation, I'EBITDA du Groupe est de 46 M€ en progression de 10% par rapport & 2022, soit +4
ME.

L'EBITDA du Groupe peut se décomposer de maniére sectorielle comme suit :

- L'EBITDA des sociétés portant des actifs en exploitation [« SPV ») ressort & prés de 63 ME,
avant prise en compte du TEP, ef représente 69% du chiffre d'affaires 2023 contre 7% en
2022, en hausse de 2 points compte tenu de lI'impact négatif des projets perdus en 2022.

- L'EBITDA des sociétés opérationnelles ressort & -17 M€ [-10 M€ en 2022) du fait
de l'accroissement de I'effort d'investissement du Groupe pour se constituer un
portefeville de centrales & construire dans les années & venir dans le Biogaz, |I'Hydrogéne,
et le Sclaire en particulier en France, mais aussi au Chili et aux USA, ainsi qu'en Espagne
oU CVE s'est récemment implanté.

Le coUt des projets perdus s'éléve & un peu moins de -2 M€ (-4 M€ en 2022) dont 1.3 M€ pour les
USA et 0.4 ME€ sur le Biogaz en France, incluant les abandons définitifs de projets ef les
dépréciations lorsque le projet n'assurerait plus une rentabilité ou une probabilité de faisabilité
suffisante. Ce coOtf, compte tenu du fait qu'un des métiers du Groupe est de développer des
projets, est considéré comme lié & I'exploitation courante et & ce titre comptabilisé dans les
charges d'exploitation y compris dans les chiffres d'EBITDA précités.

Lo durée d'amortissement des centrales solaires o été allongée depuis I'exercice 2022 de 20 & 25
ans (voir note 9.4) et a eu pour effet de réduire la dotation aux amortissements sur I'exercice clos
de prés de 6 ME, pour un peu moins de 7 M€ en 2022, ce qui enfraine une augmentation d'autant
du résultat d'exploitation.

L'amortissement des écarts d'acquisition s'éléve a plus de 2 M€ et correspond & la dotation
annuelle.

Le résultat financier est une perte de -40 M€ en 2023 (-31 M€ en 2022).

Les intéréts versés aux banques au fifre du financement des actifs et la rémunération des
investisseurs obligataires, s'élévent & -850 M€ (2022 : -37 M€}, compte tenu de l'importance des
levées de fonds et des projets & financer. Ces 50 M€ se décomposent dinsi: 17 M€ de charges
d'intéréts sur la dette corporate (2022 : -13M€) et 33 M€ de charge d'intéréts sur la dette projets,
diminuée de 10 M€ correspondant aux intéréts versés pendant les périodes de construction et
incorporés aux colts des actifs immobilisés.

Le résultat exceptionnel est de +9 M€ & fin 2023 et se décompose ainsi :
- +4 M€ de plus-values de cessions de titres dans le cadre de I'émission d'actions visant &

financer les centrales de Biogaz mis en place par les équipes de levée de fonds

-+ 12 ME au ftitre de la cession de I'activité hydroélectricité hors du périmetre de
consolidation

- -7 M€ pour la prise en compte d'une correction comptable portant sur le traitement de
I'écart de conversion des dettes bancaires chiliennes

Au final le résultat net de I'ensemble consolidé est négatif pour -10 M€ et, aprés partage avec les
minoritaires, est négatif de -9 M€ pour la part Groupe.

15



Note 3 : Evénements postérieurs a la cloéture

Création de CVE HYDROGENE

CVE a créé début avril 2024 une société opérationnelle, CVE HYDROGENE, afin de répondre &
I'objectif de déployer en France une stratégie de production de I'hydrogéne vert intégrant des
électrolyseurs répartis au coaur des territoires et dans le but d'accompagner la décarbonation de
la mobilité lourde et des processus industriels. Une directrice générale a été nommée & la téte de
la Business Unit et des moyens humains et financiers lui ont été alloués.

Création de CVE Biogaz Espafia

CVE a créé début février 2024 une société opérationnelle dédiée aux activités Biogaz en Espagne,
CVE Biogaz Espafia. La seciété a son siége social & Madrid et estintégrée dans les mémes bureaux
gue la direction des activités solaires du Groupe en Espagne. Un responsable de développement
de projets a été recruté, un autre est en cours. Ce sont les premiéres étapes de I'exportation du
savoir-faire de CVE Biogaz en Europe pour explorer puis développer le marché espagnol
émergent.

Cessions de projets en Afrique du Sud

CVE South Africa a vendu une partie de son parc au fonds d'investissement Westbrooke fin février
2024, tout en conservant son réle de gestionnaire d'actifs supervisant les opérations et la
maintenance des cenfrales vendues. Cette opération refléte la stratégie de CVE de devenir
développeur de projets et gestionnaire d'actifs dans cette partie du monde.

Conséquences des conflits géopolitiques et des risques climatiques

Dans la continuité de I'année 2022, I'année 2023 a été marquée par des opérations militaires en
Ukraine et en Russie, ainsi qu'au Moyen-Crient.

Le Groupe CVE précise que ses activités ne sont pas directement exposées & ces zones de conflits
qui pourrgient, néanmoins et partiellement, impacter la chaine logistique des composants
nécessaires & la construction des centrales solaires et des cenfrales de méthanisation.

Ces événements renforcent I'importance accordée & la sécurité et I'indépendance énergétique
des Etafts, ainsi qu'd I'accélération de la transition vers les énergies renouvelables.

Ala date d'arrété des comptes, nila rentabilité du Groupe, nila valeur des actifs, ne sontimpactés
par ces événements. La continuité d'exploitation et de financement n'est pas remise en cause.
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Note 4 : Informations générales et principes comptables

4.1 Référentiel comptable

les comptes consclidés du Groupe CVE sont établis conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France tel que prévu par le réglement n® 2020.01 du 9 octobre 2020,
relatif aux comptes consolidés et adopté par I' Auterité des Normes Comptables, homologué par
arrété du 29 décembre 2020 et publié au Journal Officiel du 31 décembre 2020.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe & la Direction d'évaluer la capacité
de la Société & poursuivre son exploitation et son financement, de présenter dans ces compftes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer
la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la Société ou
de cesser son activité.

les comptes consclidés du Groupe CVE ont qinsi été préparés en respectant le principe
comptable de continuité d'exploitation en tenant compte du fait que le paiement des
échéances d'emprunts et de dettes financiéres, détaillés en note 11 ci-aprés, seront assurés par
la trésorerie disponible, les flux de tfréscrerie des centrales en exploitation, cinsi que la capacité du
Groupe & lever des financements compte tenu de la valeur des actifs et de la confiance de ses
partenaires financiers.

4.2 Méthodes de consolidation

Toutes les participations significatives dans lesquelles le Groupe CVE assure le contréle exclusif,
directement ou indirectement, sont consclidées selon la méthode de lintégration globale.

Les comptes consclidés du Groupe CVE inteégrent dans les comptes de I'entreprise consolidante
les comptes de toutes les entités que le Groupe contréle directement ou indirectement, quel que
soif son niveau de participation dans le capital de ces entfités.

Une enfité est considérée comme contrdlée dés lors que le Groupe détient le pouvoir sur cette
entité et peut en diriger les politiques opérationnelle et financiére.

Lorsque le pourcentage d'intérét du Groupe est inférieur & 50%, I'application de la méthode de
I'intégration globale se justifie par la détention d'actions de préférence qui confére au Groupe
51% des droits de vote dans les assemblées générales tant ordinaires qu'extraordinaires. Les
actionnaires mincritaires n'interviennent pas dans la gestion opérationnelle des sociétés porteuses
de projets [SPV).

Le Groupe CVE consolide selon la méthode de l'intégration globale les périmetres d'actifs aux
USA financés via des véhicules fiscaux car le Groupe conserve le contréle et la direction des actifs
correspondants.

Le Groupe CVE consolide les Sociétés GAZTEAM ENERGIE et BIOLIDELLE selon la méthode de Ia
mise en équivalence car le Groupe estime exercer une influence notable sur les deux sociétés en
raison de sa participation aux décisions stratégiques et des financements qu'il apporte en préts
d'actionnaire.
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4.3 Elimination des opérations réciproques

Les créances et dettes réciproques, ainsi que les produits et charges réciproques relatives & des
sociétés consolidées par intégration globale, sont éliminées dans leur totalité mais leur élimination
n'entraine pas I'élimination des écarts de conversion constatés sur ces opérations réciproques.

4.4 Dates de cléture des exercices des sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de leur bilan arrété au 31 décembre 2023, d'une durée
de 12 mois, & I'exception des sociétés créées ou acquises entrant dans le périmétre dont la durée
est fonction de leur date de création ou de leur date d'acquisition et de leur prise contrdle ou de
début d'influence notable.

4.5 Dispositions Statutaires

Certaines sociétés du Groupe ont un capital variable. Les dispositions statutaires de ces sociétés
limitent les frais et formalités relatifs aux augmentations et réductions du capital social et permettent
aux associés d'exercer un droit de retrait dans des conditions qui varient et qui sont périodiguement
limitées selon les sociétés.

Le montant en capital apporté par des fiers & ces sociétés s'éléve globalement & 8,0 M€ et se
répartit principalement de la maniére suivante :
- Périmétre FIN12 UP GR20 : 7.3M€ (7.3 M€ au 31/12/2022)
Les statuts stipulent que le droit de retrait ne peut étre exercé par les fitulaires d'actions
ardingires qu'd I'issue de la huitiéme année suivant la date de souscription
- Holding financiére CVE E23 : 0,0M€ {4,0 M€ au 31/12/2022)
Les actions de la Société E23 ont été entfierement rachetées par la Société consclidante
CVE au cours de I'exercice 2023 conformément aux engagements initiaux.
- Holding financiére CVE E34 : 0,7M€ (1,9 M€ au 31/12/2022)
La Société CVE E34 est une Société en Commandite par Actions & capital variable. Chaque
ossocié commanditaire dispose d'un droit de retrait annuel limité & 7% par an dans les 8
années qui suivent la date de sa souscription au capital et & l'issue des 8 années peut se
retirer enfierement & la cléture d'un exercice social.
Les premiéres souscriptions avaient eu lieu en décembre 2014, les premiers rachats complets
sont donc intervenus en décembre 2022, se sont largement poursuivis en 2023 et pour &étre
clos en 2024.
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Document d’information synthétique conforme a l'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Créé le 25/04/2025

Note 5 : Périmétre de consolidation

Les pourcentages d'intéréts présentés ci-dessous correspondent aux droits de vote de la Société
mere consolidante au capital des filiales & la date de cléture des comptes consolidés.

5.1 Liste des sociétés consolidées en intégration globale

Pays Entités 31/12/2023  31/12/2022
FRANCE AIREFSOL ENERGIES 3 60% 60%
FRANCE ALPHA SOL 100% 100%
FRANCE AUBERT & SUNN 100% 100%
FRANCE Biogaz de Bannalec 66% 66%
FRANCE C.P.E.S des Lauzieres (Centrale de Production d'Energie Solaire) 100% 100%
FRANCE C.P.E.S. PLATEFORME LAUDUN 59% 59%
FRANCE C.P.E.S.. LES BROULES (CENTRALE DE PRODUCTION D'ENERGIE SOLAIRE) 100% 100%
FRANCE CAP OCCITANIE 70% 70%
FRANCE CAP VERT BIO Invest 1 TUP
FRANCE CAP VERT BIO Invest 2 TupP
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE De Breuilh 34% 34%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 1 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 10 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 11 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 12 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 15 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 16 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 17 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 18 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 19 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 2 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 20 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 21 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 22 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 23 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 3 53% 53%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 4 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 5 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 6 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 7 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 8 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation 9 66% 66%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Exploitation Montbrison 53% 53%
FRANCE CAP VERT BIOENERGIE Nouzilly 66% 66%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Alpha 99% 99%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Canterrane 1 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Canterrane 2 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Delta 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE et Associés 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 1 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 2 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 20 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 23 100% 31%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 30 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 31 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 32 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 33 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation 34 86% 5%
FRANCE CAP VERT ENERGIE EXPLOITATION 6 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation il 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i1l 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i12 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i13 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i14 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i15 100% 100%
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Pays Entités 31/12/2023  31/12/2022
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i17 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i18 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i19 75% 75%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i2 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i20 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i21 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i22 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i23 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i25 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i28 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE EXPLOITATION i29 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i3 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE EXPLOITATION i30 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i31 59% 59%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i32 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i33 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i34 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i35 59% 59%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i36 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i37 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i38 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i4 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i5 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i6 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i7 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i8 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Exploitation i9 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Gestion 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE INVEST 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Invest 2 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Invest 3 TUP
FRANCE CAP VERT ENERGIE Invest 4 100% 100%
FRANCE CAP VERT ENERGIE Invest 5 100% 100%
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 100%
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 10 100%
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 11 100%
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 12 100%
FRANCE Cap Vert Solarenergie 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Adour 100% 100%
FRANCE Cap Vert Solarenergie AOS 2016 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Auberoche 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Bissey 51% 51%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Ciotat 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Entressen 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Etoile-sur-Rhéne 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Grand Ouest 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE 164 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE 166 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE 167 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE La Couronne 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Labécede 60% 60%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Marguerittes 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Méditourbe 69% 4%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Méditourbe 2 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Mégasol 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Niozelle 100% 100%
FRANCE Cap Vert Solarenergie Projet 1 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Saint Adour 100% 100%
FRANCE CAP VERT SOLARENERGIE Saint Paulet 60% 60%
FRANCE CENTRALE DE PRODUCTION D'ENERGIE SOLAIRE BROUVILLE 60% 60%
FRANCE CENTRALES SOLAIRES D'IRIS 100% 100%
FRANCE CENTRALES SOSLAIRES D'HELIOS 100% 100%
FRANCE CPES BAC DE COS 59% 59%
FRANCE CPES DU SAUVAGE (CENTRALE DE PRODUCTION D'ENERGIE SOLAIRE DU SAUVAGE) 60% 60%
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Pays Entités 31/12/2023  31/12/2022
FRANCE CPES LA PLAINE DES MEES (CENTRALE DE PRODUCTION D'ENERGIE SOLAIRE) 100% 100%
FRANCE CPES LES GRANDES PIECES 60% 60%
FRANCE CPES Terre Neuve 1 80% 90%
FRANCE Cuges les Pins Energie 100% 100%
FRANCE CVBE E24 Port de Bordeaux 59% 66%
FRANCE CVBE E25 66% 66%
FRANCE CVBE E26 66% 66%
FRANCE CVBE E27 66% 66%
FRANCE CVBE E28 66% 66%
FRANCE CVBE E29 66% 66%
FRANCE CVBE E30 66% 66%
FRANCE CVBE E31 66% 66%
FRANCE CVBE E32 66% 66%
FRANCE CVBE E33 66% 66%
FRANCE CVBE E34 66% 66%
FRANCE CVBE E35 66% 66%
FRANCE CVBE E36 66% 66%
FRANCE CVBE E37 66% 66%
FRANCE CVBE E38 66% 66%
FRANCE CVBE E39 66% 66%
FRANCE CVBE E40 66% 66%
FRANCE CVBE E41 66% 66%
FRANCE CVBE E42 66% 66%
FRANCE CVBE E43 66% 66%
FRANCE CVBE E44 66% 66%
FRANCE CVBE E45 66% 66%
FRANCE CVBE E46 66% 66%
FRANCE CVE BIOGAZ 66% 66%
FRANCE CVE Ei40 P1 100% 100%
FRANCE CVE Ei4l 100% 100%
FRANCE CVE Ei42 100% 100%
FRANCE CVE Ei43 60% 60%
FRANCE CVE Eid4 60% 60%
FRANCE CVE Ei45 60% 60%
FRANCE CVE Ei46 100% 100%
FRANCE CVE Ei47 60% 100%
FRANCE CVE Ei48 60% 60%
FRANCE CVEFIN 1 100% 100%
FRANCE CVE FIN 2 100% 100%
FRANCE CVE FIN 3 RESPEER 100% 100%
FRANCE CVEFIN 4 100% 100%
FRANCE CVE FIN HY19 100% 100%
FRANCE CVE FIN10 GR17 100% 100%
FRANCE CVE FIN11 GR17 100% 100%
FRANCE CVE FIN12 GR20 100% 100%
FRANCE CVE FIN13 GR20 100% 100%
FRANCE CVE FIN14 CHILE1 100% 100%
FRANCE CVE FIN15 UP GR17 100% 100%
FRANCE CVE FIN16 UP GR17 100% 100%
FRANCE CVE FIN17 BIO GR19 66% 66%
FRANCE CVE FIN18 BIO-UP GR19 66% 66%
FRANCE CVE FIN19 Green16 86% 5%
FRANCE CVE FIN20 CHILE2 100% 100%
FRANCE CVE FIN22 SA-UP GR20 100% 100%
FRANCE CVE FIN23 UP BR20 100% 100%
FRANCE CVE FIN24 BR20 100% 100%
FRANCE CVE FIN25 BK GR23 (F/K/A CVE FIN25 BK BR20) 100% 100%
FRANCE CVE FIN26 UP GR21 100% 100%
FRANCE CVE FIN27 GR21 100% 100%
FRANCE CVE FIN28 BK GR21 100% 100%
FRANCE CVE FIN29 100% 100%
FRANCE CVE FIN31 UP BR21 100% 100%
FRANCE CVE FIN32 BR21 100% 100%
FRANCE CVE FIN33 BK BR21 100% 100%
FRANCE CVE FIN30 100% 100%
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Pays Entités 31/12/2023 31/12/2022
FRANCE HOLDBANK HY BR19 100% 100%
FRANCE CVE FIN35 ZA-UP 100% 100%
FRANCE CVE FIN36-UP GR22 100% 100%
FRANCE CVE FIN37 GR22 100% 100%
FRANCE CVE FIN38-BK GR22 (F/K/A CVE FIN38-BK GR22 S.A.S.) 100% 100%
FRANCE CVE FIN39 ES-UP 100% 100%
FRANCE CVE FIN41S.A.S 100% 100%
FRANCE CVE FIN42 S.AS 100% 100%
FRANCE CVE FINA3 S.AS 100% 100%
FRANCE CVE FIN7 CTC 100% 100%
FRANCE CVE FINS 100% 100%
FRANCE CVE FINDEV 100% 100%
FRANCE CVE FINUP 100% 100%
FRANCE CVE FINUP 2 100% 100%
FRANCE CVE FINUP 3 RESPEER 100% 100%
FRANCE CVE FINUP CHILE GREEN 22 100% 100%
FRANCE CVE FinUp Chile Green21 100% 100%
FRANCE CVE FINUP HY19 100% 100%
FRANCE CVE GREEN FINANCE 100% 100%
FRANCE CVE INVEST 7 100% 100%
FRANCE CVHE 2 100%
FRANCE CVHE 3 100%
FRANCE CVHE 4 100% 100%
FRANCE CVHE E13 100% 100%
FRANCE CVHE E14 100% 100%
FRANCE CVHE E15 100% 100%
FRANCE CVHE E16 100% 100%
FRANCE CVHE E17 100% 100%
FRANCE CVHE ES 100%
FRANCE CVHE E6 100%
FRANCE CVHE E7 100%
FRANCE CVHE E8 100%
FRANCE CVHE E9 100%
FRANCE CVSE EIS0 100% 100%
FRANCE CVSE EIS1 100% 100%
FRANCE CVSE EIS2 100% 100%
FRANCE CVSE EIS3 100% 100%
FRANCE CVSE EI54 100% 100%
FRANCE CVSE EISS 100% 100%
FRANCE CVSE EIS6 100% 100%
FRANCE CVSE EIS7 100% 100%
FRANCE CVSE EIS8 100% 100%
FRANCE CVSE EIS9 100% 100%
FRANCE CVSE EI60 100% 100%
FRANCE CVSE El61 100% 100%
FRANCE CVSE Ei73 100% 100%
FRANCE DELTA SOL 100% 100%
FRANCE ECOTOITURES SOLAIRES 2011 100% 100%
FRANCE ECOVALIM 66% 66%
FRANCE ECOVALIM BY CVE 66% 66%
FRANCE ECOVALIM DEVELOPPEMENT 66% 66%
FRANCE ELECSOL BEAUMONT 100% 100%
FRANCE ELECSOL FRANCE 53 100% 100%
FRANCE ELECSOL FRANCE 8 100% 100%
FRANCE ELECSOL France 9 100% 100%
FRANCE ELECSOL MEDITERRANEE 100% 100%
FRANCE EPSILON SOL 100% 100%
FRANCE Equi Bio Pays de Buch 66% 66%
FRANCE EQUIMETH 56% 56%
FRANCE EXPLOITATION GESTION DES ENERGIES RENOUVELABLES DES VALLEES D'AUDE 100% 100%
FRANCE FIN8 NCJV1 100% 100%
FRANCE FIN9 NCFR19-1 TUP
FRANCE G ENERGIE 59% 59%
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Pays Entités 31/12/2023 31/12/2022
FRANCE GREENINVEST ONE 100% 100%
FRANCE HAINAUT SOLAR COMPAGNIE 60% 60%
FRANCE HELIOCERES II 100% 100%
FRANCE HESTIA 100%
FRANCE Holdbank GR19 100% 100%
FRANCE HOLDBANK GR20 100% 100%
FRANCE Homer Sol 100% 100%
FRANCE IRISOLAR 4 100% 100%
FRANCE IRISOLAR 5 100% 100%
FRANCE KAPPA SOL 100% 100%
FRANCE LAGOS AND SUNN 100% 100%
FRANCE LAMBDA SOL 100% 100%
FRANCE LARROUY AND SUNN 100% 100%
FRANCE LOCOGEN EXPLOITATION 59% 59%
FRANCE Mariposa 60% 60%
FRANCE MECO 7 100% 100%
FRANCE MONT-BLANC 100% 100%
FRANCE ODYSUN 3 100% 100%
FRANCE OX AND SUNN 100% 100%
FRANCE Parc Solaire Al Bosc 100% 100%
FRANCE Parc solaire de la Jasse 100% 100%
FRANCE Parc Solaire des Cosses de Guilly 100% 100%
FRANCE Parc solaire du Pech de Labadie 100% 100%
FRANCE Parc Solaire La Cassette 100% 100%
FRANCE Parc Solaire SIAEP en Pelissou 100% 100%
FRANCE PHI SOL 100% 100%
FRANCE Prodsolar 1 60% 60%
FRANCE ROUAN SAINT PRIM 60% 60%
FRANCE S.A.R.L "LIGOGNE AND SUN" 100% 100%
FRANCE SOCIETE D EXPLOITATION CLRTN3001 100% 100%
FRANCE SOLEIL DES PETITES LANDES 37 60% 100%
FRANCE Solemidi 100% 100%
FRANCE SOLES AQUITAINE 100% 100%
FRANCE SOLES BEL AIR 100% 100%
FRANCE SOLES DE LA CIGALIERE 100% 100%
FRANCE SOLES DE LA MEDITERRANEE 100% 100%
FRANCE SOLES DE PROVENCE 100% 100%
FRANCE SOLES DU GRAND OUEST 100% 100%
FRANCE SOLES DU GRAND SUD 100% 100%
FRANCE SOLES DU VAUCLUSE 100% 100%
FRANCE SOLES ENERGIE 100% 100%
FRANCE SOLES LANGUEDOC 100% 100%
FRANCE SOLES LOCINDUS 100% 100%
FRANCE SOLES MIDI-PYRENEES 100% 100%
FRANCE SOLES PACA 100% 100%
FRANCE SOLES SAINT JEAN 100% 100%
FRANCE SOLES VILLEFEVRE 100% 100%
FRANCE SPES 5 100% 100%
FRANCE SPV QUINCIEUX 100% 100%
FRANCE SUNNPROD 5 100% 100%
FRANCE SUNNPROD 6 100% 100%
FRANCE TAPIS VERT ENERGIE 60% 60%
FRANCE TOLOSOL 100% 100%
FRANCE VALBONNE ENERGIES NOUVELLES 85% 80%
FRANCE VOLX LE PLAN 100% 100%
FRANCE Watt Invest 100% 100%
FRANCE WATT MONTELEGER 100% 100%
SUISSE BIOLID SA 66%
FRANCE BIOLID France 66%
FRANCE D-CARBONE 66%
FRANCE RESTOVALOR 34%
FRANCE HOLDING PEGASUS 100%
FRANCE CVE BIOGAZ SERVICES 66%
FRANCE CVE ENERGY MANAGEMENT 100%
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Pays Entités 31/12/2023  31/12/2022
FRANCE SOLEFRA 1 100%
FRANCE SOLEFRA 3 100%
FRANCE SOLEFRA 4 100%
FRANCE SOLEFRA 7 100%
FRANCE SOLEFRA 12 100%
FRANCE SOLEFRA 13 100%
FRANCE SOLEFRA 14 100%
FRANCE SOLEFRA 15 100%
FRANCE SOLEFRA 16 100%
FRANCE SOLEFRA 19 100%
FRANCE SOLEFRA 21 100%
FRANCE SOLEFRA 22 100%
FRANCE SOLEFRA 23 100%
FRANCE SOLEFRA 30 100%
FRANCE SOLEFRA 36 100%
FRANCE SOLEFRA 37 100%
FRANCE SOLEFRA 40 100%
FRANCE SOLEFRA 45 100%
FRANCE SOLEFRA 49 100%
FRANCE SOLEFRA 50 100%
FRANCE SOLEFRA 54 100%
FRANCE SOLEFRA 73 100%
FRANCE SOLEFRA 78 100%
FRANCE SOLEFRA 24 100%
FRANCE SOLEFRA 34 100%
FRANCE SOLEFRA 74 100%
FRANCE KRONOSOL 52 100%
FRANCE KRONOSOL 58 100%
FRANCE Holdbank GR20 PPA 100%
FRANCE CVSE Ei69 100%
FRANCE CVSE Ei70 100%
FRANCE CVSE Ei71 100%
FRANCE CVSE Ei72 100%
FRANCE CVSE Ei74 100%
FRANCE CVSE Ei75 100%
FRANCE CVSE Ei76 100%
FRANCE CVSE Ei79 100%
FRANCE CVSE Ei77 100%
FRANCE CVSE Ei78 100%
FRANCE CVSE Ei80 100%
FRANCE CVSE Ei81 100%
FRANCE CVBE E47 66%
FRANCE CVBE E48 66%
FRANCE CVBE E49 66%
FRANCE CVBE ES0 66%
FRANCE CVBE E51 66%
FRANCE ENERGIE TOURAINE POITOU 100%
FRANCE ENERGIE TOURAINE POITOU 2 100%
FRANCE CVE FIN44 100%
FRANCE CVE FIN45 100%
FRANCE CVE FIN46 100%
FRANCE CVE FIN47 100%
FRANCE CVE FIN48 100%
FRANCE CVE FIN49 100%
FRANCE CVBE E52 66%
FRANCE CVBE E53 66%
FRANCE CVBE E54 66%
FRANCE CVBE E55 66%
FRANCE CVBE E56 66%
FRANCE CVBE E60 66%
FRANCE CVBE E61 66%
FRANCE CVBE E62 66%
FRANCE GREEN PV 1 SAS 100%
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Pays Entités 31/12/2023  31/12/2022
CHILI Apolo Solar SpA 100% 100%
CHILI Baobab Energias Renovables SpA 100% 100%
CHILI Ciudad Luz Chicureo Solar SpA 100% 100%
CHILI Cuenca Solar SpA 100% 100%
CHILI CVE Chile Fin 1 SpA 100% 100%
CHILI CVE Chile Fin 2 SpA 100% 100%
CHILI CVE Chile Fin 3 SpA 100% 100%
CHILI CVE Chile Fin 4 SpA 100% 100%
CHILI CVE Chile FIN3b SpA 100% 100%
CHILI CVE CHILE MEZZ2 SpA 100% 100%
CHILI CVE CHILE NE FIN4 SpA 100% 100%
CHILI CVE Energia Renovable Chile SpA 100% 100%
CHILI CVE Fin Chile SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Catorce SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Cinco SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Cuantro SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Dos SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Ocho SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Seis SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Siete SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Tres SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Uno SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Cinco SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Cuatro SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Dos SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Nueve SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Ocho SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Seis SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Siete SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Tres SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Cuarenta y Uno SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Diecinueve SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Dieciocho SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Dieciseis SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Diecisiete SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Diez SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Doce SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Nueve SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Ocho SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Once SpA 100% 100%
CHILl CVE Proyecto Quince SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Seis SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Siete SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Trece SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Cinco SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Cuatro SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Dos SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Nueve SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Ocho SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Seis SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Siete SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Tres SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Treinta y Uno SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veinte SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veinticinco SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veinticuatro SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veintidos SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veintiocho SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veintiseis SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veintisiete SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veintitres SpA 100% 100%
CHILI CVE Proyecto Veintiueve SpA 100% 100%
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CHILI CVE Proyecto Veintiuno SpA 100% 100%
CHILI Diego De Almagro Solar 3 S.A. 100% 100%
CHILI Esmeralda Solar SpA 100% 100%
CHILI Fotovoltaica Alfa SpA 100% 100%
CHILI Los Libertadores Solar SpA 100% 100%
CHILI Parque Fotovoltaico Ocoa Il SpA 100% 100%
CHILI Parque Fotovoltaico Ocoa SpA 100% 100%
CHILI Parque Solar Cancha SpA 100% 100%
CHILI Pilpilen SpA 100% 100%
CHILI Quinta Solar SpA 100% 100%
CHILI San Francisco Solar SpA 100% 100%
CHILI Solar Ti Cinco SpA 100% 100%
CHILI Solar Ti Cuatro SpA 100% 100%
CHILI Solar Ti Diez SpA 100% 100%
CHILI Solar Ti Dos SpA 100% 100%
CHILI Solar ti Once SpA 100% 100%
CHILI Solar Tl Veinticuatro SPA 100% 100%
CHILI Suvan Solar SpA 100% 100%
CHILI Taltal Solar S.A. 100% 100%
CHILI Tamarugal Solar 1 S.A 100% 100%
CHILI Tricahue Solar SpA 100% 100%
CHILI Tricahue SpA 100% 100%
CHILI Valle de la Luna Il SpA 100% 100%
CHILI YUMBREL SOLAR SpA 100% 100%
CHILI Andino Los Mai SpA 100% 100%
CHILI CVE Utility Scale SpA 100%

CHILI La Rosa de Sharon SpA 100%

CHILI Solar Tl Veintitrés SpA 100%

CHILI CVE Solferino SpA 100%

CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Nueve SpA 100%

CHILI CVE Proyecto Sesenta SpA 100%

CHILI CVE Proyecto Sesenta y Uno SpA 100%

CHILI CVE Proyecto Sesenta y Dos SpA 100%

CHILI CVE Proyecto Sesenta y Tres SpA 100%

USA 0 WING LANE, LLC 100% 100%
USA CVE CS MA MEZZ., LLC 100% 100%
USA CVE CS NY MEZZ, LLC 100% 100%
USA CVE NA DEVCO, LLC 100% 100%
USA CVE NA PART. 1, INC. 100% 100%
USA CVE NA REAL ESTATE HOLDING, LLC 100% 100%
USA CVE NA SOLAR HOLDING, LLC (F/K/A CVE COMMUNITY SOLAR HOLDING, LLC) 100% 100%
USA CVE US EI1 TORPEDO, LLC 100% 100%
USA CVE US EI2 C. MILL, LLC 100% 100%
USA CVE US EI3 WHEATFIELD, LLC 100% 100%
USA CVE US EI4 MANLIUS NORTH, LLC 100% 100%
USA CVE US EI5S MANLIUS EAST, LLC 100% 100%
USA CVE US EI6 MANLIUS WEST, LLC 100% 100%
USA CVE US EI7 BELAIR, LLC 100% 100%
USA CVE US EI8 QUAKER, LLC 100% 100%
USA CVE USFIN1 SMART, LLC 100% 100%
USA CVE USFIN2 SMART, LLC 100% 100%
USA CVE USFIN3 SMART, LLC 100% 100%
USA CVE USFIN4 VDER, LLC 100% 100%
USA CVENA 100% 100%
USA KILMER SOLAR LLC 100% 100%
USA MANTISI SOLAR LLC 100% 100%
USA PESCARA 1 SOLAR LLC 100% 100%
USA PESCARA 2 SOLAR LLC 100% 100%
USA RAK 1 SOLAR LLC 100% 100%
USA RAK 2 SOLAR LLC 100% 100%
USA ROCKETT SOLAR, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON BLANDFORD ROAD, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON CLUBHOUSE ROAD, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON DRIFT ROAD, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON KNIGHT ROAD, LLC 100% 100%
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USA SUNRISE ON MONTAGUE ROAD, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON SOULE'S WAY, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON WEST MAIN ROAD, LLC 100% 100%
USA SUNRISE ON WING LANE, LLC 100% 100%
USA WOLF SOLAR LLC 100% 100%
USA CVE US IL Garden Prairie 239 LLC 100%
USA CVE US IL Waterman 240 LLC 100%
USA CVE US IL Rock Falls Solar 241 LLC 100%
USA CVE US IL Tamaroa 316 LLC 100%
USA CVE US IL Henry 317 LLC 100%
USA CVE US VA Suffolk 140 LLC [SOLD] 100%
USA CVE US VA Suffolk 141 LLC 100%
USA CVE US VA Petersburg 224 LLC 100%
USA CVE US VA Chester 258 LLC 100%
USA CVE US IL Rossville 320 LLC 100%
USA CVE US IL Westville 305 LLC 100%
USA CVE US IL Ridge Farm 324 LLC 100%
USA CVE US MI Rosebush 234 LLC 100%
USA CVE US Ml Au Gres 264 LLC 100%
USA CVE US NY Brutus 244 LLC 100%
USA CVE US NY Riverhead 215 LLC 100%
USA CVE US MI Rosebush 281 LLC 100%
USA CVE US MI McBain 288 LLC 100%
USA CVE US MI Sherwood 271 LLC 100%
USA CVE US NY Brewerton 108 LLC 100%
USA CVE US PA Pine Grove 186 LLC 100%
USA CVE US PA Apollo 188 LLC 100%
USA CVE US NY Westhampton 243 LLC 100%
USA CVE US NY Westhampton Beach 274 LLC 100%
USA CVE US NY Lowville 334 LLC 100%
USA CVE US NY Norfolk 339 LLC 100%
USA CVE US NY Russia 341 LLC 100%
USA CVE US PA Buckingham 151 LLC 100%
USA CVE US PA Garards Fort 161 LLC 100%
USA CVE US PA New Alexandria 185 LLC 100%
USA CVE USFINS, VDER LLC 100%
USA CVE US IL Grundy 302 LLC 100%
USA CVE US IL Varna 371 LLC 100%
USA CVE US IL Washington 323 LLC 100%
USA CVE US MA Assonet 078 LLC 100%
USA CVE US MA Tolland 063 LLC 100%
USA CVE US NY Russia 347 LLC 100%
USA CVE US NY Whitehall 346 LLC 100%
USA CVE US NY Whitehall 360 LLC 100%
USA CVE US OH Ada 259 LLC 100%
USA CVE US OH Genoa 246 LLC 100%
USA CVE US OH Kenton 261 LLC 100%
USA CVE US OH Middle Point 262 LLC 100%
USA CVE US OH Middle Point 283 LLC 100%
USA CVE US OH New Paris 276 LLC 100%
USA CVE US OH North Jackson 267 LLC 100%
USA CVE US OH Ohio City 263 LLC 100%
USA CVE US OH Ravenna 268 LLC 100%
USA CVE US OH Swanton 269 LLC 100%
USA CVE US OH Van Wert 245 LLC 100%
USA CVE US OH Wauseon 232 LLC 100%
USA CVE US OH Xenia 293 LLC 100%
USA CVE US PA Apollo 366 LLC 100%
USA CVE US PA Apollo 370 LLC 100%
USA CVE US PA New Alexandria 363 LLC 100%
USA CVE US PA Orchard Hills 231 LLC 100%
USA CVE US PA Pine Grove 364 LLC 100%
USA CVE US PA Smethport 203 LLC 100%
USA CVE US PA Smethport 378 LLC 100%
USA Busti Solar Project LLC 100%
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USA Apple Solar LLC 100% 100%
USA Featherstone Solar LLC 100% 100%
USA Gallagher Solar LLC 100% 100%
USA Gasline Solar LLC 100% 100%
USA George Road North Solar LLC 100% 100%
USA George Road South Solar LLC 100% 100%
USA Gleason Solar LLC 100% 100%
USA Jennifer Road Solar LLC 100% 100%
USA Lower Rio Grande Solar LLC 100% 100%
USA Sanford Solar LLC 100% 100%
USA Warren Solar LLC 100% 100%
AFRIQUE DU SUD CVE SOUTH AFRICA 100% 100%
AFRIQUE DU SUD CVE SOUTH AFRICA SPEAR 51% 51%
AFRIQUE DU SUD CVE SOUTH AFRICA STEELEDALE 100% 100%
AFRIQUE DU SUD CVE ZA El1 100% 100%
AFRIQUE DU SUD CVE ZA EI2 100% 100%
AFRIQUE DU SUD ~ CVEZAEI3 100% 100%
AFRIQUE DUSUD  CVEZAEl4 100% 100%
AFRIQUE DU SUD CVE ZA EI5 100% 100%
AFRIQUE DU SUD  CVE ZA EI6 100% 100%
AFRIQUE DU SUD  CVE ZAFIN 1 100% 100%
AFRIQUE DU SUD  CVE ZAFIN 2 100% 100%
AFRIQUE DU SUD  CVE ZA Ei7 100%
AFRIQUE DU SUD  CVE ZA Ei8 100%
ESPAGNE CVE ESFIN1 BK GR22 100% 100%
ESPAGNE CVE RENOVABLE ESPANA 100% 100%
ESPAGNE YOSEMITE ENERGIAS RENOVABLES 2 100%
ESPAGNE RENOVABLES DE SIBIRANA 5 100%
ESPAGNE RENOVABLES DE SIBIRANA 3 100%
ESPAGNE FRAJINETES SOLAR 100%
ESPAGNE CVE ESFIN2 AMAPOLA 100%
ESPAGNE CVE ES EXP1 MERCURIO 100%
ESPAGNE CVE ES EXP2 VENUS 100%
ESPAGNE CVE ES EXP10 CYGNUS 100%
ESPAGNE CVE ES EXP3 MARTE 100%
ESPAGNE CVE ES EXP4 SATURNO 100%
ESPAGNE CVE ES EXP5 URANO 100%
ESPAGNE CVE ES EXP6 NEPTUNO 100%
ESPAGNE CVE ES EXP7 CASIOPEA 100%
ESPAGNE CVE ES EXP8 AURIGA 100%
ESPAGNE CVE ES EXP9 TAURO 100%

5.2 Liste des sociétés consolidées en mise en équivalence

Pays Entités 31/12/2023  31/12/2022

FRANCE GAZTEAM 9% 9%

FRANCE BIOLIDELLE 32% .
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5.3 Evolution de la liste des sociétés du Groupe CVE

Méthode Méthode

Pays Entités intégr gr Eve

31/12/2023 31/12/2022
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE - IG Cession
FRANCE HESTIA IG Cession
FRANCE CVHE 2 IG Cession
FRANCE CVHE 3 IG Cession
FRANCE CVHE E5 G Cession
FRANCE CVHE E6 IG Cession
FRANCE CVHE E7 G Cession
FRANCE CVHE E8 IG Cession
FRANCE CVHE E9 IG Cession
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 10 G Cession
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 11 IG Cession
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 12 IG Cession
SUISSE BIOLID SA IG Acquisition
FRANCE BIOLID France G Acquisition
FRANCE D-CARBONE IG Acquisition
FRANCE RESTOVALOR IG Acquisition
FRANCE Holdbank GR20 PPA IG Création
FRANCE CVSE Ei74 IG Création
FRANCE CVSE Ei75 IG Création
FRANCE CVSE Ei76 IG Création
FRANCE CVSE Ei77 IG Création
FRANCE CVSE Ei78 IG Création
FRANCE CVSE Ei79 IG Création
FRANCE CVSE Ei69 IG Création
FRANCE CVSE Ei70 IG Création
FRANCE CVSE Ei71 IG Création
FRANCE CVSE Ei72 G Création
FRANCE CVSE Eig80 IG Création
FRANCE CVHE E18 IG Création
FRANCE CVBE E48 IG Création
FRANCE CVBE E49 G Création
FRANCE CVBE E50 G Création
FRANCE CVBE ES51 IG Création
FRANCE CVBE E47 IG Création
FRANCE CVSE Ei81 IG Création
FRANCE ENERGIE TOURAINE POITOU IG Acquisition
FRANCE ENERGIE TOURAINE POITOU 2 IG Acquisition
FRANCE CVE FIN44 IG Création
FRANCE CVE FIN45 IG Création
FRANCE CVE FIN48 G Création
FRANCE CVE FIN49 IG Création
FRANCE CVE BIOGAZ SERVICES IG Création
FRANCE CVE FIN47 IG Création
FRANCE CVBE E52 IG Création
FRANCE CVBE ES3 IG Création
FRANCE CVBE E54 IG Création
FRANCE CVBE E55 IG Création
FRANCE CVBE E56 IG Création
FRANCE CVBE E60 IG Création
FRANCE CVBE E61 G Création
FRANCE CVBE E62 IG Création
FRANCE HOLDING PEGASUS G Acquisition
FRANCE SOLEFRA 4 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 12 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 16 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 24 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 34 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 74 1G Acquisition
FRANCE GREEN PV 1 SAS G Acquisition
FRANCE KRONOSOL 52 G Acquisition
FRANCE KRONOSOL 58 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 1 G Acquisition
FRANCE SOLEFRA 13 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 14 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 15 IG Acquisition
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Méthode Méthode
Pays Entités intégrati intégrati Eve
31/12/2023 31/12/2022

FRANCE SOLEFRA 19 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 21 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 22 1G Acquisition
FRANCE SOLEFRA 23 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 3 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 30 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 36 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 37 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 40 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 45 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 49 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 50 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 54 1G Acquisition
FRANCE SOLEFRA 7 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 73 IG Acquisition
FRANCE SOLEFRA 78 IG Acquisition
USA CVE US IL Garden Prairie 239 LLC IG Création
USA CVE US IL Waterman 240 LLC IG Création
USA CVE US IL Rock Falls Solar 241 LLC G Création
USA CVE US IL Tamaroa 316 LLC IG Création
USA CVE US IL Henry 317 LLC IG Création
USA CVE US VA Suffolk 140 LLC [SOLD] IG Création
USA CVE US VA Suffolk 141 LLC IG Création
USA CVE US VA Petersburg 224 LLC IG Création
USA CVE US VA Chester 258 LLC IG Création
USA CVE US IL Rossville 320 LLC (€] Création
USA CVE US IL Westville 305 LLC IG Création
USA CVE US IL Ridge Farm 324 LLC IG Création
USA CVE US MI Rosebush 234 LLC IG Création
USA CVE US Ml Au Gres 264 LLC IG Création
USA CVE US NY Brutus 244 LLC IG Création
USA CVE US NY Riverhead 215 LLC IG Création
USA CVE US MI Rosebush 281 LLC IG Création
USA CVE US MI McBain 288 LLC IG Création
USA CVE US MI Sherwood 271 LLC IG Création
USA CVE US NY Brewerton 108 LLC IG Création
USA CVE US PA Pine Grove 186 LLC IG Création
USA CVE US PA Apollo 188 LLC IG Création
USA CVE US NY Westhampton 243 LLC IG Création
USA CVE US NY Westhampton Beach 274 LLC IG Création
USA CVE US NY Lowville 334 LLC IG Création
USA CVE US NY Norfolk 339 LLC IG Création
USA CVE US NY Russia 341 LLC IG Création
USA CVE US PA Buckingham 151 LLC IG Création
USA CVE US PA Garards Fort 161 LLC IG Création
USA CVE US PA New Alexandria 185 LLC (€] Création
USA CVE USFINS, VDER LLC 1G Création
USA CVE US IL Grundy 302 LLC IG Création
USA CVE US IL Varna 371 LLC IG Création
USA CVE US IL Washington 323 LLC IG Création
USA CVE US MA Assonet 078 LLC IG Création
USA CVE US MA Tolland 063 LLC 1G Création
USA CVE US NY Russia 347 LLC IG Création
USA CVE US NY Whitehall 346 LLC IG Création
USA CVE US NY Whitehall 360 LLC IG Création
USA CVE US OH Ada 259 LLC IG Création
USA CVE US OH Genoa 246 LLC IG Création
USA CVE US OH Kenton 261 LLC IG Création
USA CVE US OH Middle Point 262 LLC IG Création
USA CVE US OH Middle Point 283 LLC IG Création
USA CVE US OH New Paris 276 LLC IG Création
USA CVE US OH North Jackson 267 LLC IG Création
USA CVE US OH Ohio City 263 LLC IG Création
USA CVE US OH Ravenna 268 LLC IG Création
USA CVE US OH Swanton 269 LLC IG Création
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Méthode Méthode
Pays Entités intégration intégration Evenement
31/12/2023 31/12/2022

USA CVEUS OH Van Wert 245 LLC ] Création
Usa CVEUS OH Wauseon 232 LLC G Création
Usa CVE US OH Xenia 293 LLC 16 Création
usa CVEUS PAApollo 366 LLC IG Création
Usa CVEUS PAApolio 370 LLC 16 Création
Usa CVEUS PANew Alexandria 363 LLC G Création
Usa CVE US PAOrchard Hills 231 LLC 16 Créstion
USA CVEUS PAPine Grove 364 LLC G Création
USA CVEUS PASmethport 203 LLC 16 Création
Usa CVE US PASmethport 378 LLC IG Création
UsA Busti Solar Project LLC 1G Acquisition
ESPAGNE YOSEMITE ENERGIAS RENOVABLES 2 16 Acquisition
ESPAGNE | RENOVABLES DE SIBIRANA 5 16 Acguisition
ESPAGNE RENOVABLES DE SIBIRANA 3 IG Acquisition
ESPAGNE FRAJINETES SOLAR 16 Acquisition
ESPAGNE CVEESFIN2 AMAPOLA G Création
ESPAGNE CVEES EXP1 MERCURIO 16 Créstion
ESPAGNE CVEES EXP2 VENUS G Création
ESPAGNE CVEES EXP10 CYGNUS 16 Création
ESPAGNE CVEES EXP3 MARTE G Création
ESPAGNE CVE ES EXP4 SATURNO 16 Création
_ESPAGNE CVEES EXP5 URANO IG Création
ESPAGNE CVEES EXP& NEPTUNO <] Création
ESPAGNE CVEES EXP7 CASIOPEA IG Création
ESPAGNE CVEES EXP8 AURIGA 16 Créstion
ESPAGNE CVEES EXPS TAURO IG Création
CHILI Solar Tl Veintitrés SpA <] Acquisition
CHILI CVE Solferino SpA 16 Acquisition
CHILI CVE Proyecto Cincuenta y Nueve SpA 1G Création
CHILI CVE Proyecto Sesenta SpA IG Création
CHILI CVE Proyecto Sesenta y Uno SpA 1G Création
CHILI CVE Proyecto Sesenta y Dos SpA 1G Creation
CHILI CVE Proyecto Sesenta y Tres SpA 16 Création
CHILI CVE Utility Scale SpA [[<] Création
CHILI La Rosa de Sharon SpA 1G Acquisition
AFRIQUEDU SUD CVEZAEI7 16 Création
AFRIQUEDUSUD CVEZAEi8 <} Création

AU cours de l'exercice 2023 et consolidées en intégration globale, les principales sociétés
suivantes ont été acquises :
- EnFrance:

(e

<

Les sociétés BIOLID SA, BIOLID SAS et D-CARBONE SAS, qui exercent une activité de
négoce de bicdéchets, ont rejoint la Business Unit Biogaz le 18 décembre 2023,
date de prise de contrdle de I'ensemble.

Compfte tenu de la proximité entre la date de prise de confrdle et la date de
cldture, du caractére non matériel des transactions entre ces deux dates, seuls les
bilans des sociétés au 31 décembre 2023 ont &€té intégrés dans le bilan consolidé.
L'écart d'acquisition correspondant est significatif et s'éléve & 17,3 M€,

Lo méthode comptable existante et applicable aux écarts d'acquisitions des
cenfrales solaires [note 9.3), représentant prés de 95% du total des écarts
d'acquisition au bilan, ne pouvant étre appliquée & une activité de négoce de
biodéchets, le Groupe CVE dispose d'une période d'évaluation se terminant & la
cléture de I'exercice 2024 pour procéder aux analyses et expertises nécessaires en
vue de la comptabilisation et de I'évaluation des actifs et passifs identifiables.

31 centrales solaires pour une puissance totale de 320 MWc
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- Aux US, une centrale solaire d'une puissance de 4.5 MWcC

- Au Chili : 3centrales solaires pour une puissance totale de 28 MWc

Leur impact sur la structure bilantielle du Groupe & la date d'entrée dans le périmétre consolidé
sont les suivants, en millions d'euros et en valeurs brutes :

En millions d'Euros

Date Ecart Dettes Desotri. s
Pays Entités Activité Statut : e Immobilisat. fonds de Trésorerie
d'acquisition  d'acquisition financiéres
roulement
SUISSE BIOLID SA Biogaz Négoce de biodéchets _ 18/12/2023 42 0,1 0,0 28 16
FRANCE BIOLID France Biogaz _ T 18/12/2023 74 00 0,0 0,0 00
FRANCE D-CARBONE Biogaz _ 18/12/2023 59 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCE RESTOVALOR Biogaz _14/04/2023 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1
FRANCE ENERGIE TOURAINE POITOU Solaire. GO EXE 13/06/2023 0,0 16 00 0,3 0,0
FRANCE ENERGIE TOURAINE POITOU 2 Solaire RTB 13/06/2023 0,0 0,7 0,0 0,2 0,0
FRANCE HOLDING PEGASUS Solaire Holding 16/11/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 4 Solaire 16/11/2023 23 1,0 0,0 0,2 0,0
FRANCE SOLEFRA 12 Solaire, 16/11/2023 52 18 0,0 03 0,0
FRANCE SOLEFRA 16 Solaire 16/11/2023 53 2,0 0,0 0,1 0,0
FRANCE SOLEFRA 24 Solaire, 16/11/2023 0,6 08 0,0 0,2 0,0
FRANCE SOLEFRA 34 Solaire. 16/11/2023 0,0 10 0,0 0,2 0,0
FRANCE SOLEFRA 74 Solaire RTB 16/11/2023 01 09 0,0 0,1 0,0
FRANCE GREEN PV 1 SAS Solaire GO DEV Final Stage 06/10/2023 03 33 0,0 04 00
FRANCE KRONOSOL 52 Solaire RTB 18/12/2023 39 33 16 -19 0,0
FRANCE KRONOSOL 58 Solaire RTB 18/12/2023 6,4 31 14 -1,7 0,0
FRANCE SOLEFRA 1 Solaire. GO DEV Final Stage  16/11/2023 01 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 13 Solaire GO DEV Final Stage 16/11/2023 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 14 Solaire GO DEV Final Stage 16/11/2023 0,0 01 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 15 Solaire GO DEV Final Stage 16/11/2023 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 19 Solaire GO DEV Final Stage 16/11/2023 01 00 00 0,0 00
FRANCE SOLEFRA 21 GO DEV Final Stage 16/11/2023 01 01 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 22 GO DEV Final § 16/11/2023 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 23 GO DEV Fil 16/11/2023 0,0 01 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 3 GO DEV Fi 16/11/2023 0,7 1,0 0,0 0,2 0,0
FRANCE SOLEFRA 30 Solaire GO DEV Final Stage 16/11/2023 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 36 Solaire GO DEV Final Stage 16/11/2023 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 37 Solaire 16/11/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 40 Solaire, 16/11/2023 01 01 00 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 45 Solaire 16/11/2023 01 01 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 49 Solaire . 16/11/2023 03 0,6 0,0 01 0,0
FRANCE SOLEFRA 50 Solaire. . 16/11/2023 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 54 Solaire 16/11/2023 0,0 1,0 0,0 0.2 0,0
FRANCE SOLEFRA 7 Solaire 16/11/2023 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 73 Solaire, 16/11/2023 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
FRANCE SOLEFRA 78 Solaire 16/11/2023 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
USA Busti Solar Project LLC Solaire 17/11/2023 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
_ESPAGNE 16/05/2023 0,6 18 0,0 0,7 0,0
{E Solaire. 16/05/2023 18 46 0,0 -1,6 0,0
ESPAGNE Solaire 16/05/2023 05 16 0,0 05 0,0
ESPAGNE FRAJINETES SOLAR Solaire 16/05/2023 0,6 15 0,0 04 0,0
CHILI Solar Tl Veintitrés SpA Solaire 18/01/2023 0,0 15 0,0 -1,4 0,0
CHILI CVE Solferino SpA Solaire 01/01/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CHILI La Rosa de Sharon SpA Solaire RTB 13/09/2023 0,6 0,2 0,0 0,5 0,0
Totaux 48,5 34,8 3,0 6,8 17

Au cours de I'exercice 2023, le Groupe a cédé sa brache d'activité hydroélectricité (13 sociétés).
Les impacts de cette cession sur la structure bilantielle du Groupe & la date de sortie sont les
suivants en millions d'euros et en valeurs brutes :

En millions d'Euros
Besoin en
Pays Entités mensie Eeant o mobilisat, Dettes  tondsde  Trésorerie
Cession d'acquisition financieres
roulement
_________________ CAPVERTHYDROENERGIE ___ 30/06/2023 0,0 90,1 0,0 0,0 0,4
HESTIA 30/11/2023 0,0 -2,9 0,0 0,2 0,0
CVHE2 30/06/2023 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
CVHE3 30/06/2023 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
CVHEES 30/06/2023 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
CVHEEE 30/06/2023 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
CVHEE7 30/06/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
N CVHEES 30/06/2023 0,0 £,1 0,0 0,0 0,0
RANCE CVHEES 30/06/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCE _____CAPVERTHYDROENERGIE1O 30/06/2023 00 0,1 0,0 0,0 0,0
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 11 . 30/06/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
. 30/06/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FRANCE CAP VERT HYDROENERGIE 18 30/06/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totaux 0,0 -4,0 0,0 01 0,5
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Note 6 : Conversion des devises élrangéres

6.1 Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les états financiers consolidés sont présentés en euro, qui est Ila monnaie de fonctionnement et
de présentation de I'entité consolidante CVE.

Le groupe ufilise la méthode du cours de cldture pour convertir en euro les comptes des entités
éfrangeres établissant leurs comptes en monnaie locale.

Tous les éléments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de
change en vigueur d la date de cldture de I'exercice et les produits et les charges [y compris les
dotations aux amortissements et provisions) sont convertis au cours moyen de la période, sauf en
cas de variations significatives des cours ou de couverture de change.

Les écarts de conversion constatés, tant sur les éléments du bilan d'ouverture que sur le résultat,
sont portés, pour la part revenant a I'entité consclidante, dans ses capitaux propres au poste
« Ecarts de conversion » et pour la part des tiers au poste « Intéréts mincritaires ».

En cas de liguidation ou de cession de tout ou partie de la participation détenue dans I'entité
étrangere, I'écart de conversion qui figure dans les capitaux propres est réintégré au compte de
résultat pour la partie de son montant afférente & la parficipation cédée.

4.2 Opérations en devises

Dans les cas ou le Groupe choisit de financer ses investissements dans des filiales étrangéres non
pas par des apports en capital, mais par des créances & long terme dont le rapatriement, en cas
de bescin, est plus simple que dans le cas d'un remboursement de capital et qui ne font pas
I'objet d'un échéancier de remboursement, les différences de change liées & ces créances a
long terme sont inscrites en capitaux propres.

6.3Taux des devises utilisées

Taux pour 1 Euro Au 31 décembre 2023 Au 31 décembre 2022 Variation

Code Devise Taux de cloture Taux moyen Taux de cloture Taux moyen Tauxde cloture Taux moyen
us Dollar américain 1,1050 1,0816 1,0666 1,053% 3,6% 2,6%
CLP Peso Chilien 970,0500 907,4315 915,9500 917,5950 5,9% -1,1%
ZAR Rand sudafricain 20,3477 19,9544 18,0986 17,2097 12,4% 15,9%
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Note 7 : Capitaux propres

7.1 Tableaux de variation des fonds propres

Les fonds propres Groupe évoluent de la maniére suivante :

Ecarts de
- . . . . Z conversion et; Total part du
En Millions d'Euros Capital Primes Réserves Résultat s AR
de change
es Gri 3 l'ouverture 31/12/2022 48,5 383 -30,1 -25,5 -20,2 11,0
Affectation du résultat de 'exercice 2022 -25,5 255 0,0
Résultat de I'exercice 2023 8,7 8,7
Augmentation de capital net de frais 21,6 77,1 98,7
Variation de périmeatre -12,8 -12,8
Variation de I'écart de conversion 4.4 4.4
Subventions d'investissements 2,6 2,6
Autres 0,5 0,5
Eimn propres Groupe 3 la cloture 31/12/2023 70,1 115,5 66,4 8.7 -24,5 85,9

La variation de périmeétre correspond & la déconsclidation de I'activité hydroélectricité cédée
hors du Groupe. Les sociétés cédées ont dinsi €té sorfies du périmetre de consolidation & la date

de perte du contréle.

Les 4.4 M€ de variation de I'écart de conversion résultent de I'incidence des taux de conversion
des devises éfrangéres, notamment le peso chilien, et qui viennent impacter négativement les

réserves de conversion du Groupe.

Les subventions d'investissements augmentent de 2,6 M€, correspondent & la part du Groupe
dans les subventions obtenues dans le cadre de financements de projets Biogaz et sont

compftabilisées nettes de la fiscalité différée.

La diminution de la part des intéréts mincritaires s'explique de la maniére suivante :

La variation de périmetre des intéréts mincritaires correspond notamment aux rachats effectués

En millions d'Euros Total
Intéréts minoritaires a la cloture 31/12/2022 24,9
Résultat de l'exercice 2022 -1,3
Variation de périmeatre 5,8
Subventions d'investissements 2023 1,4
Ecartde change 0,1
Autres 0,3
Intéréts minoritaires  la cléture 31/12/2023 14,7

Variation -10,2

sur les Holding financieres CVE E23 et CVE E34 tel que stipulé dans les dispositions statutaires en

note 4.5.
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Le partage des capitaux propres consolidés prévoit que, lorsqu'd la suite de pertes, la part
revenant aux intéréts minoritaires (hors groupe) d'une entité consolidée devient négative alors
cette part négative est déduite des intéréts majoritaires du Groupe CVE, sauf si les associés ou
actionnaires minoritaires ont I'obligation formelle ou contractuelle de combler les pertes. Ensuite,
quand I'entité consolidée réalise de nouveau des bénéfices, la part groupe des capitaux propres
est créditée jusqu'a apurement complet des pertes antérieurement débitées.

7.2 Provisions réglementées

Les provisions réglementées, dont les amortissements dérogatoires correspondant & la différence
entre I'amortissement linéaire économique et I'amortissement dégressif fiscal, comptabilisées
dans les comptes sociaux des entités comprises dans le périmétre de consolidation, sont éliminées
dans les comptes consolidés conformément au réglement n° 2020-01 qui prévaeit I'élimination de
I'incidence des écritures passées pour la seule application des législations fiscales.

7.3 Subventions d’investissement

Les subventions d'investissement sont maintenues dans les capitaux propres, apres prise en
compte d'unimpdt différé passif, et font I'objet d'un partage entre la part revenant au groupe
et celle revenant aux intéréts minoritaires. La part revenant au Groupe est incluse dans la ligne
« Autres » des capitaux propres consolidés.

7.4 Frais d’augmentation de capital

Les frais d'augmentation de capital sontimputés sur le montant des primes d'émission afférentes
a I'augmentation de capital.
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Note 8 : Trésorerie et tableau des flux de trésorerie

8.1 Tableaux des flux de trésorerie

En millions d’Euros 31/12/2023 31/12/2022
12 mois 12 mois
Flux de trésorerie liés a l'activité
Résultat net des sociétés intégrées -10,1 -26,7
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité :
- Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions nettes de reprises 45,1 36,7
- Variation des impdts différés -1,0 2,4
- Plus-values de cession, nettes d'impét -16,2 -0,9
- Autres 17,2 7,8
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 349 4 14,5
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité -63,0 29,6
Flux net de trésorerie généré par |'activité -28,1 442
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Acquisition d'immobilisations -162,6 -129,2
Produit de cession d'immobilisations, net d'impot 11,0 0,9
Incidence des variations de périmétre -81,9 -11,0
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -233,5 -139,2
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Dividendes versés aux actionnaires de I'entité consolidante 0,0 0,0
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées 0,0 0,0
Augmentations de capital en numéraire 98,7 0,0
Emissions d'emprunts 234,3 230,1
Frais d'émission d'emprunts 9,5 -8,8
Remboursements d'emprunts -68,6 -98,6
Subventions d'investissement 6,4 4,5
Incidence des variations de cours des devises -0,4 -6,2
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 260,8 120,8
Trésorerie d'ouverture 171,4 145,6
Trésorerie de cloture 170,6 171,4
Variation de trésorerie -08 25,8
36
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8.2 Trésorerie et valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées & leur coUt d'achat ou de souscription, hors

frais accessoires.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le cours de bourse ou la valeur probable
de réalisation sont inférieurs & la valeur d'achat.

Note ¢ : Actif immobilisé

9.1 Tableau de variations des valeurs brutes immobilisés

Enmé€ A Nouveau 0 Eratde Reclassem. Solde|
Périmétre Change

Concessions, droits similaires, brevets, licences 17 0,0 4,0 03 0,0 0,0 53
Droit au bail 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Autres Immobilisations Incorporelles 6,5 0,2 11 0,0 -0,1 31 10,3
Ecarts d'acquisition 66,7 48,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1151
Immobilisations incorporelles 31/12/2023 74,8 48,3 5,0 0,3 0,1 3,1 130,8
31/12/2022 62,7 11,1 08 00 02 00 74,8

Immobilisations corporelles
Terrains 6.4 03 0,2 0,0 02 0,0 6,1
Constructions 147,4 0.0 82 0,7 0,0 0,0 154,9
Installations tech, matériels et out. 5224 2,9 238 2,2 10,1 53,0 584,0
Autres immobilisations corporelles 45 02 06 0,0 0,0 0,0 5,2
Immobilisations corporelles en-cours 1414 44,2 118,2 0,0 43 -56,1 2434
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
corporelles 31/12/2023 822,1 11,2 151,0 2,9 14,6 -3,1 993,7
31/12/2022 652,9 324 126,6 -0,5 10,7 00 822,1
Titres de participations non consolidés 00 0,0 03 -0,1 0,0 0,0 0,2
Autres immobilisations financiéres 51 0,0 35 2,1 0,2 0,0 6,2
Immobilisations financiéres 31/12/2023 5.1 0,0 3,7 -2,2 -0,2 0,0 6,4
31/12/2022 2,2 0,6 29 0,7 01 00 51
Titres des sociétés mises en équivalence 0,3 0,1 0,0 -0,0 0,0 0,0 0,4
31/12/2022 00 0,0 0,0 -0,1 0,0 00 03
Total actif i ilisé 31/12/2023 902,3 89,6 159,8 -5,4 14,9 0,0 1131,3
31/12/2022 | 603,8 | 17,3 123,0 -24,9 0,9 0.0 718,2
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9.2 Tableav de variations des amortissements et des dépréciations

Mouvement Ecart de
En mé A Nouveau AN Augmentat.|  Diminution Reclassem. Solde
| Périmétre Change|
Amort.dépréciat.immob.incorporelles
Concessions, droits similaires, brevets, licences 1,5 0,0 0,6 0,0 0,0 0,0 2,1
Droit au bail 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres Immobilisations Incorporelles 09 0,0 03 0,0 0,0 0,0 11
Ecarts d'acquisition 23,1 0,0 32| 0,6 0,1 0,0 25,7
Amort.dépréciat.immob.incorporelles 31/12/2023 | 256 0,0 41| 0,7 01 0,0 28,9 |
31/12/2022 22,2 0,0 33 00 0,0 00 256

Amort.dépréciat.immob.corporelles

Terrains 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Constructions 24,8 0,0 59 0,0 0,0 0,0 30,8
Installations tech, matériels et out 1285 0,5 22,3 0,1 1,2 0,0 149,0
Autres immobilisations corporelles 21 00 06 00 00 00 27
Immobilisations corporelles en-cours 1.8 0,0 0,1 0,8 0,0 0,0 1,2
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amort.dépréciat.immob.corporelles 31/12/2023 | 157,3] 05 289 09| 12] 0,0 183,6

31/12/2022 120,7 7,5 28,4 | 0,0 0,7 0,0 157,3

Dépréciations immob.financiéres

Titres de participations non consolidés 0,0 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0
Autres immobilisations financiéres 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dépréciat.immob.financiéres 31/12/2023 0,0/ 05] 0,0] 05| 00] 0,0 0,0
31/12/2022 01 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Total actif immobilisé 31/12/2023 | 182,8 | 1,0/ 33,0 11| 13 0,0 212,6
31/12/2022 143,0 7,6 316 0,1 0,7 0,0 182,8

9.3 Ecarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d'acquisition représentent la différence
entre :

¢ Le coUt d'acquisition des titres de participation
et

¢ Lo part de I'entité acquéreuse dans les actifs et passifs identifiables & la date d'acquisition

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits & 1'actif immobilisé et sont amortis sur la durée
d'utilisation des actifs reflétant, aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les
objectifs fixés lors des acquisitions.

Le Groupe CVE amorti ses écarts d'acquisitions sur une durée de 25 ans & compter de la mise en
service de |'actif. Cette durée a été estimée en fonction de o durée d'exploitation des actifs
selon les baux fonciers signés sur de frés longues durées qui permettent de valoriser les actifs qu-
deld du contrat de vente d'électricité a EDF attaché a la centrale.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, en cohérence avec les moddlités d'affectation des
écarts d'acquisition & un actif ou aux groupes ou regroupements de groupes d'actifs
correspondant, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette comptable de I'écart
d'acquisition est comparée & sa valeur actuelle. Sisa valeur actuelle devient inférieure & sa valeur
nette comptable, cette derniére est ramenée & la valeur actuelle parle biais d'une dépréciation.

A la suite de la modification en 2021 du contexte réglementaire applicable & certains confrats
d'obligation d'achat d'électricité d'origine photovoltaigue telle que décrite en note 10.2, le

Groupe avait procédé & des tests de dépréciation sur les cenfrales concernées par ce
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changement. La valeur actuelle avait été déterminée & partir des flux nets de tréscrerie futurs
estimés jusqu'd la date de fin des baux avec application d'un taux d'actudlisation de 5.5%.

Comme indigué dans la note 10.2 sur la révision des tarifs, ¢'est le prix estimé par CVE qui avait
été retenu pour le calcul des tests de dépréciation, ce prix était supérieur au prix fixé par la
Commission de Régulation de I'Energie [CRE) compte tenu de l'existence de clause de
sauvegarde dont I'objet visait & garantir la viabilité économique des projets.

I en avait résulté au 31 décembre 2021 la comptabilisation d'une dépréciation de 6. 1M€ sur une
seule centrale dont I'impact de la révision & la baisse du tarif de rachat, aprés application de la
clause de sauvegarde, conjugué & d'autres facteurs opérationnels affectant le site, était
significative.

Méme si des éléments nouveaux ont remis en cause la substance juridique sous-jacente & cet
indice de perte de valeur, il a été décidé, & la lecture de I'article 231-11 du réglement ANC
2020.01 et en I'absence de pratique de place au sein des instance professionnels d'audit et
d'établissement des comptes, de ne pas reprendre la dépréciation comptabilisée.

2.4 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées A leur valeur d'acquisition ou & leur
coUt de revient.

Les colfs externes ou infernes de développement sont activés en immobilisations corporelles en-
cours & partir du moment ol le succes des projets comrespondants est probable.

Les principaux critéres d'activation sont la visibilité sur I'accés au foncier. la faisabilité technique
et juridique du projet et la probabilité de générer des avantages économiques futurs suffisants
pour dégager une rentabilité conforme aux objectifs et & la stratégie du Groupe.

Le Groupe considére que ces critéres sont remplis lorsque le projet rentre dans le portefeuille de
développement et qu'une SPV dédiée au projet est créée.

Tous les projets en développement font I'objet d'une revue & chague arrété comptable. Lorsque
la probabilité de succés du projet se réduit ou que les critéres d'activation ne sont plus remplis,
une dépréciation est comptabilisée. Lorsque le projet est abandonné, les dépenses sont
désactivées et reclassées en exploitation car, compte tenu du nombre de projets développés
chague année par le Groupe, ces colts sont considérés comme faisant partie infégrante de
I'activité courante.

Les immobilisations corporelles en cours intégrent aussi les colts activés sur les projets en cours de
consfruction.

Concernant les centrales de biométhanisation, la réception de l'installation est prononcée &
l'issue des tests de performance qui démarrent lorsque le site fonctionne au nominal. Le coOt de
revient infégre les colfs liés aux essais de bon fonctionnement, déduction faite des revenus nefs
provenant de la vente d'énergie obtenus durant la mise en service.

Les régles d'amortissements appliquées dans la société sont conformes aux usages en vigueur
dans la profession.
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Le Groupe retient le mode d'amortissement linéaire qui conduit & une charge constante sur la
durée d'utilisation retenue de I'actif.

Le Groupe pratique aussi I'amortissement dégressif pour des raisons fiscales dans les comptes
sociaux des SPY et en annule l'incidence dans ses comptes consolidés tel que défini dans la note
Vi

Les principales durées d'utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles Méthode Durée
Constructions Linéaire 10 & 30 ans
Agencements, aménagements des constructions Linéaire 5420 ans
Installations techniques, matériels et outillages Linéaire/dégressif 10a25ans
Matériel de transport Linéaire 3abans
Matériel informatique Linéaire 3ans

AU cours de I'exercice 2022, le Groupe CVE a décidé de changer I'estimation de la durée réelle
d'utilisation de ses panneaux solaires et d'en allonger la durée d'amortissement de 20 & 25 ans
considérant I'expérience et le recul acquis chez CVE et au sein du secteur sur leur durée de vie,
les contrats de garanties existant et les durées pratiquées par la concurrence.

9.5 Contrats de crédit-bail et assimilés

Les opérations significatives (supérieures & 100.000 Euros) réalisées au moyen d'un contrat de
crédit-bail et assimilés sont retraitées selon des modalités identiques & une acquisition & crédit pour
leur valeur d'origine au contrat. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux
précités, et l'incidence fiscale de ce retraitement est prise en compte.

Au 31 décembre 2023, les principaux impacts de ces opérations s'élévent pour le Groupe CVE 4 :

En millions d'Euros

=g Immobilisat. Amort. Dettes s s
Pays Entités o " £ Locations Dotations
brutes Dépréciat. Financiéres
FRANCE ECOVALIM 14 08 07 01 01
Totaux 14 0,6 0,8 0,2 0,2
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9.6 Immobilisations financiéres
Ce poste est constitué de dépdts et cautionnements versés, n'ayant pas lieu d'étre dépréciés.

Par dilleurs, il comprend des fitres de participation dans les sociétés non consolidées. Ceux-ci
figurent au bilan & leur coOt d'acquisition.

Une provision pour dépréciation est constatée lorsque la valeur d'inventaire des participations
devient inférieure & leur coUt d'acquisition. Cette valeur dinventaire, est déterminée en fonction
de plusieurs éléments d'appréciation tels que I'actif net & la cldéture de l'exercice des sociétés
concernées, leur niveau de rentabilité, leurs perspectives et leur valeur d'utilité pour le Groupe.

Note 10 : Chiffre d'affaires et révision tarifaire dite « S06-S10 »

10.1 Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est composé des ventes d'énergie provenant des centrales solaires et de
biomé&thane.

L'énergie est vendue soit conformément aux contrats d'achats dont les prix de vente sont définis
par décret ou dans le cadre d'appels d'offres, soit surle marcheé.

Aucune vente n'est reconnue en résultat lorsqu'il y o une incertitude significative quant & son
recouvrement.

10.2 Révision des tarifs dits « S04-S10 »

Le Gouvernement frangais avait décidé. au travers de I'article 225 de Ia loi n° 2020-1721 du 29
décembre 2020 de la loi de finances 2021, de réviser & la baisse les tarifs reglementés des contrats
d'obligations d'achats d'électricité produit par des centrales de production d'électricité d' origine
photovoltaique.

des arrétés du 10 juillet 2004, du 12 janvier 2010 et du 31 ao0t 2010. Chague producteur s'était vu
noftifier le tarif révisé sur la base d'une installation photovoltdigue standard en application de
I'arrété du 26 octobre 2021.

Un dispositif complémentaire, dit de « clause de sauvegarde », permetiait d'adapter et de
réexaminer le niveau de tarif ou la date d'effet de la réduction tarifaire dans les cas ou Ia stricte
application de la loi serait de nature & compromettre la viabilité €conomique et financiere du
producteur fitulaire du contrat remis en cause. Les moddlités de ce dispositif étaient définies par
le décret n° 2021-1385 du 26 octobre 2021 & son article 7 qui prévoyait notamment une suspension
du nouveau tarif révisé et noflifié pour une période maximale de 16 mois afin de permettre
I'application de la clause de sauvegarde.

Quelle que soit I'issue du réexamen, le tarif révisé, notifié ou réexaminé, devait étre applicable &
partir du 1er décembre 2021 et le frop-percu restitué.

AU sein du Groupe CVE, l'impact concerncit 7 SPV sur 110 SPV solaires en France et pour une
puissance fofale de 12 MWc.
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Créé le 25/04/2025

Le 27 janvier 2023, le Conseil d'Etat a annulé rétroactivement I'arrété du 26 octobre 2021 qui fixait

les nouveaux tarifs.

Le Groupe CVE avait donc décidé de comptabiliser et de facturer son chiffre d'affaires selon les

farifs histforiques.

Comme indiqué dans la note 9.3 relative aux écarts d'acquisition, la dépréciation relative & la

perte de valeur correspondante et comptabilisée sur un actif n'avait pas été reprise.

Note 11 : Emprunts et dettes financiéres

11.1 Répartition des échéances par catégorie d’emprunts et dettes financiéres

En millions d'Euros Capital A moins Entre 1an A plus
restant dd d'lan etSans deSans

Emprunt participatif 31/12/2023 12 0,0 1,2 0,0
31/12/2022 14 0,0 14 0,0

Emprunts bancaires 31/12/2023 568,4 126,1 147,3 285,1
31/12/2022 4588,0 44 4 176,6 267,0

Emprunts obligataires 31/12/2023 4327 50,0 2743 108,4
31/12/2022 362,5 70,1 1518 100,7

Autres emprunts 31/12/2023 7,3 0,0 0,0 7,3
31/12/2022 36 14 2,2 0,0

Comptes courants tiers 31/12/2023 15,4 0,0 0,0 15,4
31/12/2022 6,4 1,4 0,1 43

Intéréts courus non échus 31/12/2023 7 13,0 9,9 0,0 3,1
31/12/2022 %7 71 0,0 26

Concours bancaires 31/12/2023 0,0 0,0 0,0 0,0
31/12/2022 0,0 0,0 0,0 0,0

TOTAL 31/12/2023 1038,0 185,9 422,7 429,3
31/12/2022 871,6 1243 372,1 375,2

11.2 Frais d’émission d’emprunt

Les frais d'émission d'emprunt sont répartis sur la durée de I'emprunt de maniére linégire et en
cohérence avec les moddalités de remboursement.
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Note 12 : Impots sur les résultats

12.1 Régles et méthodes de comptabkilisation

Les impdts sur les résultats comprennent la charge {ou le produit) d'impdt exigible et la charge
{oule produit) d'impét différé, calculés conformément aux législations fiscales en vigueur dans les
pays ou les résultats sont taxables.

L'impdt différé est comptabilisé en cas de reports déficitaires et de différences temporelles entre
les valeurs comptables des actifs et des passifs au bilan consolidé et leurs bases fiscales.

Les impots différés sont calculés selon le dernier taux d'impdt en vigueur pour chaque société.

Les impdts différés sonfrevus & chaque cléture pour tenir compte des changements de I€gislation
fiscale et des perspectives d'imputations des reports déficitaires sur des bénéfices futurs. Le
Groupe s'appuie, pour justifier I'utilisation des reports déficitaires, sur les données de son plan
d'affaires long terme (BP 2024-2028) qui prévoient I'existence de bénéfices imposables attendus
dans le cycle d'exploitation des SPY en construction ou en exploitation, et par corrélation aussi
dans le cycle d'exploitation des sociétés opérationnelles {bureaux d'étude internes du Groupe)
et de la société mére consclidante.

La conclusion de confrats long tferme fermes, accompagnés d'une forte visibilité sur la rentabilité
pendant les périodes d'exploitation. dans le secteur dans lequel opére la société, permet le
fraitement décrit ci-avant. En effet, dans la mesure ou l'on s'attend & ce que les résultats
imposables futurs scient suffisants, les différences temporaires déductibles et les déficits
reportables non utilisés ont été comptabilisés en tant gu'actifs d'impdts différés dans le bilan. Les
pertes n‘ayant pas de date d'expiration, les déficits fiscaux seront donc consommeés sur la durée
d'exploitation des installations.

Le pilotage des périmétres d'intégration fiscale et les opérations de croissance externe
permettent aussi d'apporter des perspectives futures d'utilisation de ces déficits fiscaux
reportables, fout en tenant compte de l'impact des sorties de filiales sur le maintien des capacités
probables de récupération & I'intérieur des périmetres d'intégration.

Au 31 décembre 2023, le montant des impdts différés actifs du Groupe pour 44,2 ME,
correspondant aux déficits reportables, a ét¢ compensé des impdts différés passifs relatifs aux
amortissements dérogatoires pour 9,6 ME, soit un montant net & I'actif du bilan de 34,6 ME. Les
impdts différés passifs du bilan s'élévent & la somme de 7.0 M€ et correspondent d la fiscalité
différée sur les subventions d'investissements ainsi qu'au risque de non imputation de la retenue &
la source de 10% sur les intéréts dus par les filiales chiliennes sur les préts d'actionnaires des sociétés
meres frangaises.
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Créé le 25/04/2025

12.2 Rationalisation et preuve de 'impot

En millions d'Euros 2023 2022

Détail des impots différés au bilan :

Impots différés actifs

Déficits reportables 452 40,3
Autres retraitements 0,0 0,0
Crédits d'impots 0,0 0,3

44,2 40,6

Impots différés passifs

Amortissements dérogatoires 9,6 8,5
Subventions d'investissements 46 -3,3
Autres retraitements 0,0 0,0
Retenue 3 |3 source -2,4 -1,7

-16,6 -13,5
Total des impots différés actifs nets au bilan 27,6 271
En millions d'Euros 2023 2022
Résultat net des sociétés intégrés -10,1 -26,7
Impot sur les sociétés -1,1 11
Impots différés 2,2 11
Résultat avant impot 8.9 -24,4
Impot théorique -2,2 6,2
Impot comptabilise 12 2,3
Ecart -3,3 84
Charges non déductibles 0,7 -2,9
Non reconnaissance des déficits fiscaux non valorisables -10,4 -2,3
Produits non imposables 8,1 0,0
Subventions d'investissements -1,3 -3,0
Crédits d'impots 0,4 0,3
Retenue 2 |a source 0,6 £,6
Autres 20 0,0
Total -3.3 -84

Au 31 décembre 2023, le montant de 10,4 M€ correspond & la non reconnaissance de déficits
fiscaux sur des entités qui ne justifient pas d'une probabilité suffisante de récupération des impdts
différés actifs et 4 la reprise de créances d'impdts différés actifs existant sur des sociétés sorties
des périmetres d'intégration du Groupe. le déficit de la société fille reste la propriété de la société
mére moais les capacités futures d'imputation restent au niveau de la société fille porteuse de
I'actif. Les produits non imposables s'expliquent par la comptabilisation du TEP [note 15) et les
produits de cessions de titres hors du groupe.
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Note 13 : Provisions

13.1 Tableav de variation des provisions

En Millions d'Euros Démantélement Risque de change Autres Total
Montant 3 I'ouverture 31/12/2022 74 1,0 01 8,5
Dotation -1,3 83 6,9
|Reprise 0,0
M, alacloture 31/12/2023 6,1 9,3 0,1 15,4

13.2 Provisions pour démantélement

Les provisions correspondent essenfiellement aux provisions pour démantélement comptabilisées
sur certaines cenfrales en France, au Chili et aux USA.

Ces provisions traduisent I'obligation de démanteler les centrales en évaluant le colt de remise
en état des terrains A I'issue de la péricde de production. Cette obligation est prévue dans les
baux signés avec les propriétaires hébergeurs.

Le traitement comptable se fraduit par un composant enregistré & I'actif en contrepartie d'une
provision pour risques de méme montant. Le coOt de I'obligation de démantélement est amorti
surla durée du bail.

Aux USA, des garanties financiéres de démantélement peuvent éfre versées. Au 31 décembre
2023, elles s'élévent & 0,8 ME et figurent en immobilisations financiéres.

13.3 Provisions pour risque de change

Les créances et deftes en monnaies étrangéres sont converties et comptabilisées en monnaie
nationale sur la base du dernier cours de change. Lorsque I'application du taux de conversion &
la date de cléture de I'exercice a pour effet de meodifier les montants en monnaie nationale
précédemment comptabilisés, les différences de conversion correspondant & des perfes latentes
de change enfrdinent la constitution d'une provision pour risques.

Au 31 décembre 2023, le montant des provisions pour risque de change s'éléve a 9.1 M€, Ce
montant concerne la perte de change latente existant sur la position bilantielle de la dette
bancaire au Chili, €émise en Dollar américain et convertie dans la monnaie locale qui est le Peso
chilien. Les échéances de services de la detfte restent par ailleurs efficacement couvertes par des
instruments financiers renouvelés tous les six mois.

13.3 Provisions pour indemnités de départ a la retraite
Les engagements en matiére d'indemnités de départ & la retraire ne font pas I'objet de provision.
Le Groupe n'd sighé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite, ces derniers

se limitent donc & l'indemnité conventionnelle de départ & la retraite.

Le montant des droits, qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ
dlaretraite, est généralement déterminé en fonction de leur ancienneté, de I'évolution prévisible

45



des rémunérations et en tenant compte de la probabilité de présence dans I'entreprise & I'ége
de la refraite.

Le montant des indemnités de départ enretraite calculé au 31 décembre 2023 s'éléve A 1.038KE,
dont 1.014K€ pour les cadres et 23K€ pour les non cadre.

En France. & la suite de la réforme des retraites publiée au Journal Officiel du 15 avril 2023, I'dge
de départ & la retraite a été reculé progressivement de 2 ans. L'impact de cette réforme sur
I'évaluation des engagements de retfraite a été considéré comme non matériel par le Groupe.

Les hypothéses d'évaluation des indemnités de départ en retraite sont :
Age de départ & la retraite : 60-67 ans
Revalerisation des salaires : 3.00% pour les cadres et 2.50% pour les non-cadre
Salaire fin de carriére
Faible turn-over
Charges socicles patronales : 43.00%
Table de mortalité : INSEE 2022
Taux d'actualisation : 3,20%
Convention collective : SYNTEC [départ & I'initiative du salarié)
Méthode rétrospective des unités de crédits projetées (P.B.O)

Note 14 : Autres créances et autres dettes au bilan

Les créances et les dettes sont valorisées & leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciatfion des créances est pratiquée nominativement lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

Au 31 décembre 2023, I'ensemble des créances et dettes d'exploitation ont une échéance
inférieure & 1 an.

Note 15 : Comptabilisation du « Tax Equity Partnership » aux USA

Le Groupe CVE finance ses projets de centrales solaires aux USA par des structures fiscales dites
de « Tax Equity Partnership » depuis 2020. Ce mode de financement est fréquemment utilisé aux
USA pour financer les projets d'énergies renouvelables.

Un investisseur, « Tax Partner », apporte des fonds et en échange le Groupe accepte de lui céder
une quote-part de ses crédits d'impdt et de ses déficits fiscaux.

Un accord confractuel prévoit les modalités particulieres d'allocation des flux de trésorerie et des
résultats fiscaux pendant 5 ans jusqu'd I'obtention d'un rendement cible pour le Tax Partner {« flip
date »).

Aux tfermes des 5 années, une plus faible part de la frésorerie et du bénéfice imposable [cu de la
perte fiscale) est allouée & l'investisseur fiscal et le Groupe aura la possibilité de mettre fin &
I'accord contractuel en rachetant la part de I'investisseur selon la juste valeur des actifs sous-
jacents.
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Le Groupe CVE conserve le contrble et la direction des actifs et & ce titre peut procéder & une
consolidation en intégration globale des projets financés par Tax Equity.

Les fonds apportés por I'investisseur fiscal sont reconnus en résultat d'exploitation selon le rythme
de consommation des avantages fiscaux par I'investisseur fiscal.

Le fait générateur des avantages fiscaux est I'atteinte du jalon de la mise en service dite « PIS »
(Placed In Service), définie par la Section 48{a) du code général des impdts américain, I'IRC
{Internal Revenue Code), et déclaré auprés de I'administration fiscale américaine, I'IRS {Internal
Revenue Service).

Le Groupe CVE, par l'intermédiaire de sa Holding CVE US FIN4 VDER LLC, @ signé, le 21 décembre
2022, un contrat de financement d'un portefeuille de centrales solaires sous le mécanisme du Tax
Equity Partnership dans I'Etat de New York. Au 31 décembre 2023, au sein de ce portefeuille, 4
centrales ont franchi le jalon « PIS» {Placed In Service) et ont donc déclenché, au fitre de
I'exercice 2023, le bénéfice des avantages fiscaux conformément au confrat précité et & la
réglementation fiscale. Par conséquent, un montant de 19 M€ a été comptabilisé en produits
d'exploitation correspondant & la part d'avantages fiscaux consommeés par l'investisseur au titre
de 2023, dont 20% o déjd été percu (4 ME€) et 80% figure en créances & recevoir (15 ME).

Note 16 : Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les enfreprises intégrées globalement se décompose comme suit :

P Effectif moyen Effectif moyen
2023 2022

France 312 215
Chili 61 42
USA 35 23
Espagne 2 0
Afrique Du Sud 8 5
418 285

Note 17 : Parties liées

Le Groupe n'a conclu aucune transaction avec une entité hors du Groupe consolidé & des
conditions qui ne seraient pas conformes & des conditions normales de marché telles que visées
par I'article 833-16 du réglement n°2014-03 de I' Autorité des Normes Comptables.

Note 18 : Dirigeants et membres des organes de surveillance

Le montant global des rémunérations allouées par la Société consclidante CVE & ses dirigeants et
aux membres de ses organes de surveillance, au titre de I'exercice 2023, s'éléve & 888 K€ bruts et
hors taxe.
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Note 19 : Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des honoraires totaux de I'exercice et par collége de commissaire aux comptes est
détaillé dans le tableau ci-dessous :

En millions d'Euros PwC Expertea Autres 31/12/:?;3'
Audit légal Groupe et France 0,3 0,2 0,0 05
Audit légal Chili 0,1 0,0 0,0 0,1
SACC* 0,0 0,0 0,0 0,0
0,4 0,2 0,0 0,6

31/12/2022 03 0,1 0,0 05

* Services Autres que la Certification des Comptes

Note 20 : Engagements hors bilan

20.1 Engagements regus

L'achat d'électricité

La plupart des sociétés porteuses de projet ont conclu un confrat & long terme de fourniture
d'électricité avec des sociétés consommatrices [« Corporate PPA ») ou des opérateurs de réseaux
(EDF en France). Ces sociétés du Groupe bénéficient, dans le cadre de ces confrats,
d'engagement d'achat pour de longues péricdes de 10 & 20 ans & partir de ' origine des contrats,
surla base de prix prédéterminés.

Le montant cumulé du chiffre d'affaires garanti sur I'ensemble du parc en exploitation et en
construction s'éléve au 31 décembre 2023 & 834 ME [estimation établie sur la base d'un
fonctionnement des centrales au nominal), pour 749 M€ au 31 décembre 2022.

20.2 Engagements donnés

Actifs donnés en garantie des deftes

Les detftes bancaires contfractées par le groupe CVE pour financer ses projetfs sont assorfies, en
garantie de leur remboursement, des siretés réelles habituellement consenties dans son domaine
d'activité (hypothéques, gage sur les équipements, nantissement de titres et d'avances en
comptes courants d'associés) et sujettes au respect de convenants financiers, tels que le DSCR
ratio de couverture du service de la dette dont le calcul annuel est audité, et non financiers, tels
que la communication réguliére d'informations financiéres et opérationnelles au préteur.

Le montant de ces dettes représente 683 M€ et correspond au capital restant d au 31 décembre
2023 (625 M€ au 31 décembre 2022), intéréts courus non échus inclus, sur les financements
structurés du Groupe dans les périmetres d'actifs. L'augmentation de ces engagements est la
corrélation directe de la croissance du Groupe et de I'évolution du parc de centrales en
consfruction ou en exploitation, insi que des opérations de croissance externe.
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Notamment durant la phase de construction, la Société mere peut éfre amenée & consentir
temporcirement des garanties sur des financements.

Aux USA, dans le cadre des financements structurés avec un « Tax Equity Partnership », la société
consclidante, CVE SAS, et la société opérationnelle locale, CVE NA, accordent une garantie &
premiére demande A l'investisseurs fiscal jusqu'd la « flip date » [voir note 15), soit pendant les 5
premiéres années de I'accord contractuel régissant les relations entre I'investisseur fiscal et CVE.

Garanties données au titre des Appels d’Offre de la CRE

Dans le cadre des Appels d'Offres organisés par la CRE, cette derniére impose que des « garanties
financiéres d'exécution » soient apportées par les partendires bancaires pour le compte des
sociétés lauréates. Le montant des engagements s'éléve & 4,6 M€ au 31 décembre 2023 et
dépend des centrales en construction & chague cléture.

20.3 Autres engagements donnés et regus
Garanties données relatives aux rachats de titres

Les engagements de rachats et de cessions de titres s'établissent pour un montant total de prix de
rachat de 19.4 M€ au 31.12.2023 [25.9 M€ au 31.12.2022), selon les échéances suivantes :

Année 2023 : 0,0 M€ (7.9 ME au 31.12.2022)

Le Groupe CVE a pleinement satisfait ses échéances de I'année 2023 qui correspondaient &
I'exercice du droit de retrait de CVE E23 et de CVE E34, fel que décrit en note 4.5, et méme
racheté par anticipation la totalité des titres sur la Holding CVE E23.

Année 2024 : 1.5 M€ [ 6,5 M€ au 31.12.2023)
Année 2025 : 0,1 M€ { 0,1 M€ au 31.12.2023)
Année 2026 : 10,0 M€ (10,0 M€ au 31.12.2023)
Année 2027 : 1.4 M€ { 1,4 M€ au 31.12.2023)
Année 2028 : 6.4 M€

Garanties données aux porteurs d'Obligations

Dans le cadre de contrats d'émission d'obligations, les garanties de remboursements données aux
obligataires s'élévent au total & 79.4 M€ au 31.12.2023 (73,3 M€ au 31.12.2022).

Lle montant des garanties est en augmentation de 6.1 M€ compte tenu des levées de fonds
réalisées auprés des investisseurs au cours de I'exercice 2023 en particulier sur deux Holding dédiées
au financement des actifs chiliens.

Les €échéances des garanties se réparfissent de la maniere suivante :
Année 2024 : 25,0 M€ (25,2 M€ au 31.12.2022)
Année 2025 : 6,0 M€ [ 6.3 M€ au 31.12.2022)
Année 2026 : 11,4 M€ (109 M€ au 31.12.2022)
Année 2027 : 30,8 ME (26,2 M€ au 31.12.2022)
Année 2028 1 6,3 M€
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Note 21 : Avoirs liés aux contrats de compléments de rémunération

Le montant des avoirs li€s aux contrats de compléments de rémunération au 31 décembre 2023
s'éléve & 3 M€, en diminution de 43 M€ par rappeort aux 46 M€ de la clbture précédente.

Ces avoirs comespondent & I'application du contrat de complément de rémunération qui prévoit
que, lorsgue les producteurs vendent leur production électrique sur le marché, directement ou
par I'intermédiaire d'un opérateur appelé « agrégateur, le différentiel entre le tarif de référence
{10} prévu au Contrat de Complément de Rémunération (CCR) et le prix de marché de référence
(de la filaire photovoltdique appelé MO) est reversé par EDF Obligation d'Achat [EDF OA) au
producteur en complément de la vente sur le marché quand M0O<T0.

Dans le cas confraire {MO>T0), il est prévu que la prime soit reversée & EDF OA via un mécanisme
d'avoir selon les régles prévu au CCR [exigibles immédiatement ou provisionnés si non exigibles).

Lo flambée des prix de marché de I'électricité et leurs fluctuations au cours de I'exercice 2022 ont
eu pour effet de générer d'importants différentiels & reverser & EDF OA & la clbture précédente.

Yu que I'agrégateur rémuneére le producteur au prix de marché de référence MO, cette situation
a eu pour effet de générer un excédent temporaire de frésorerie dans les comptes du Groupe
CVE, puisgue les avoirs n'étaient pas tous exigibles en 2022.

En 2023, la quasi-totalité de ces avoirs est devenu exigible et a été payée.

Note 22 : Auires produits d'exploitation

Les autres produits d'exploitation de 197 M€ correspondent & hauteur de 167 M€ & la production
immobilisée du Groupe, pour 11 M€ aux transferts de charges des frais d'émission d'emprunt en
charges & répartir (note 11.2) et & 19 M€ de produits issus de la contribution de I'investisseur fiscal
aux USA [note 15).

La production immobilisée inclut les colts de développement et de construction des unités de
production d'énergie rédlisés en sous-traitance interne et externe. Les produits d'exploitation
constatés compensent les charges de sous-traitance correspondantes comprises dans les achats
consommeés, fel que présenté dans le tableau ci-apres.

Ce schéma de comptabilisation est suivi en conformité avec le PCG, assimile la production sous
fraitée de I'unité & un bien preduit et non acquis puis apporte dans les comptes une représentation
économique de I'expertise du Groupe en matiére de conception d'unités de production
d'énergies renouvelables.
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31/12/2023: 31/12/2022
Production immaobilisée 167 109|
Transferts de charges 11 9
Quote-part IMCC (TEP, note 15) 19 0
Autres 0 0
Total autres produits d'exploitation 197 118
Total achats consommeés -180 -122
Production immobilisée 167 109
Achats consommeés nets -13 -13

Note 23 : Cession de I'activité hydroélectricité

Le Groupe CVE a considéré d'une importance significative la cession de sa branche d'activité
hydroélectricité, impliquant 13 sociétés en 2023 et 1 société en 2024.

Afin de faciliter les comparaisons dans le temps et conformément aux régles en matiére de
déconsolidation, la quote-part du Groupe dans le résultat net de I'ensemble cédé en 2023 est
présentée sur une seule ligne du compte de résultat.

Cette quote-part, d'un montant négatif de -0,9 M€, est présentée sur une ligne séparée située en
dessous de la ligne « Résultat net des entités intégrées »n, et avant la ligne « Quote-part dans les
résultats des entités mises en équivalence ».

Note 24 : Mise en place temporaire d'une fiducie

Le Groupe CVE a financé en décembre 2023 I'acquisition d'un portefeuille de deux projets au
stade « Ready To Build » pour un tfotal de 42 MWc et de 18,1 ME (incluant tifres, comptes courants
et conventions de développement).

1.7 M€ ont été payés le jour de la signature de I'acte d'acquisition, le 18 décembre 2023, et 16,4
ME ont fait I'objet d'un crédit vendeur & rembourser au plus tard le 31 janvier 2024, le temps pour
CVE de négocier un financement 4 I'acquisition.

Afin d'apporter au vendeur des garanties sur le paiement du crédit-vendeur, le Groupe CVE
constitué, spécifiquement pour les besoins de I'opération, une entité juridique dédiée sous la forme
d'une fiducie-sireté.

Supportant la majetité des risques relatifs & I'entité et titulaire de droits sur les actifs, le Groupe CVE
a considéré disposer du contréle de I'entité et a inclus dans son périmétre de consolidation la
fiducie et les actifs sous-jacents correspondants aux deux projets acquis.

Le 18 janvier 2024, le paiement de l'intégralité des sommes dues par le Groupe CVE ont permis la
levée des obligations garanties et ont mis un terme & la fiducie.
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ANNEXE SUR LES ELEMENTS PREVISIONNELS DE L’ACTIVITE DU GROUPE CVE

En 2025, I'activité du Groupe continue de se développer. Le Groupe prévoit d’atteindre un parc en
exploitation et construction d’environ 1GW, ce qui entrainerait une hausse d’environ 13% par rapport a
2024. 'ambition du Groupe a plus long terme est de maintenir une croissance soutenue sur les
prochaines années, en portant le parc a 3,6 GW d’actifs en construction et en exploitation d’ici 2028 et
le chiffres d’affaires a 420 M&£.

Le Groupe renforce sa stratégie de production d’énergies renouvelables décentralisées (en
photovoltaique, méthanisation et hydrogéne), commercialisées dans des modeles de vente directe, pour
répondre aux besoins énergétiques et environnementaux des entreprises et collectivités. En parallele, le
Groupe continue de déployer son activité au Chili, en Afrique du Sud, en Espagne et aux Etats-Unis.

Le Groupe se fixe comme objectif d’étre un acteur de référence de la production d’énergie renouvelable
sur le marché francais et sur I'ensemble des pays sur lesquels il s'implante.
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ANNEXE CV DES REPRESENTANTS LEGAUX DE LA SOCIETE

Pierre de Froidefond : diplémé de 'EDHEC et titulaire d’un 3™ cycle de gestion stratégique a HEC
Montréal, il a occupé des postes de Responsable du développement commercial et de direction de
business units dans les nouvelles technologies B2B durant 15 ans. Au sein de CVE, il assume la direction
des activités de développement, du projet humain ainsi que de la communication externe du Groupe.

Hervé Lucas : Diplomé d’AgroPARIS Tech et titulaire d’'un MBA a I'|AE de Paris, il a dirigé durant 10 ans la
construction et I'exploitation d’usines de traitement d’eau a l'international avant de prendre la direction
d’une filiale eau et énergies d’un groupe de travaux publics. Au sein de CVE, il assume la direction des
activités de construction et d’exploitation du Groupe.

Arnaud Réal del Sarte : Diplomé de I'ESCP Europe et du DESCF, il assume la co-direction du Groupe aux
cOtés de Pierre de Froidefond et d’Hervé Lucas. Il a été nommé dans le cadre de I'accélération de la
croissance du groupe et de son développement international. Il a occupé auparavant différents postes
de direction financiere et de direction de la stratégie pour d’'importants groupes francais. Au sein de CVE,
Il assume la direction des finances, des activités de financement ainsi que des relations investisseurs.
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CVE
Société par actions simplifiée au capital de 70.212.892,50 euros
Siége social : 5 place de |la Joliette, 73002 Marseille
578 792 528 RCS Marseille

Je soussigné Monsieur Pierre DE FROIDEFOND, Président de la société CVE,
société par actions simplifiée au capital de 70.212.892,50 euros, dont le siége
social est situe 5 place de la Joliette, 73002 Marseille, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Marseille sous le numeéro 578 792
528 (ci-aprés la « Société »), atteste que les membres du Conseil de
surveillance de la Société sont les suivants:

- Monsieur Herve Lucas, en qualité de Membre Fondateur et
Président du Conseil de Surveillance ;

- Monsieur Pierre de Froidefond, en qualité de Membre Fondateur ;

- Monsieur Arnaud Reéal Del Sarte, en qualité de Membre Fondateur ;

- Institut (Enologique représentée par Eric Petitjean, en qualité de
Membre Fondateur ;

- Monsieur Guillaume d'Engremont en qualité de Membre Maior ;

- Madame Raphaélle Carton, en qualité de Membre Maior ;

- Monsieur Jérome Sousselier, en qualité de Membre Maior ;

- Monsieur Matthieu Guérard, en qualité de Membre Indépendant.

Fait a Marseille,
Le 1l mars 2025,

Pierre De Froidefond
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ANNEXE SUR LES STATUTS DE L'EMETTEUR ET LE KBIS :

CAP VERT ENERGIE INVEST 2

Société anonyme
Au capital de 105.000 €

Si¢ge social : 5 place de la Joliette
13002 MARSEILLE

795 143 148 RCS Marseille

STATUTS

Mis a jour par décision du Conseil d’Administration en date du 14 juin 2019

Certifiés conformes

Christophe CAILLE



ARTICLE ler - FORME

1l existe, entre les propriétaires des titres de capital ci-aprés dénombrés, une société
anonyme de nationalité frangaise régie par les dispositions légales et réglementaires
applicables a cette forme de société et par les présents statuts.

Ta société a été constituée par acte établi sous seing privé a Marseille
le 5 septembre 2013.

ARTICLE 2 - DENOMINATION

La société est dénommée :
CAP VERT ENERGIE INVEST 2

Les actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers doivent indiquer la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement des mots "société anonyme" ou
des initiales "S.A." et de 1'énonciation du montant du capital social.

ARTICLE 3 - OBJET
La Société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu’a 'étranger :

s la prise de participation, sous quelque forme que ce soit et par quelque moyen que
ce soit, dans toute société ou entreprise créée ou a créer,

s la réalisation d’opérations de trésorerie avec des sociétés ayant avec elle,
directement ou indirectement, des liens de capital conférant & I'une des entreprises
liées un pouvoir de controle effectif sur les autres ;

s ["octroi de préts, avances ou garanties en faveur desdites sociétés, la souscription de
tout emprunt, la constitution de toute hypothéque ou de toute autre siireté réelle sur
les hiens sociaux,

o les activités de direction, de tutelle et de représentation liées 4 la possession ou au
contrile de ses filiales et sous-filiales, ainsi que dans toute société appartenant
complétées éventuellement par des activités auxiliaires de pestion courante,
d’assistance et d”administration de ces participations,

s laparticipation active a lapolitique et au contréle de ses filiales et sous-filiales, et la
réalisation, & leur profit, de prestations de services d caractére commercial,
administratif, juridique, comptable ou financier,

s et généralement, la réalisation de toute opération, de quelque nature qu’elle soit,
industrielle, commerciale, civile, économique, financiére, juridique, mobiliére ou
immobiliére, pouvant serattacher directement ou indirectement a I’objet social ou &
tout objet similaire, connexe ou complémentaire ou susceptible de contribuer a la
réalisation de cet objet, d’en faciliter 1’extension ou le développement.

ARTICLE 4 - SIEGE

Le siége de la société est fixé :



5 place de la Joliette — 13002 Marseille

Il peut &tre transféré en tout endroit du méme département ou dans un département
limitrophe, par une décision du conseil d'adminisiration, sous réserve de ratification de cette
décision par la prochaine assemblée générale ordinaire, et partout ailleurs en vertu d'une
délibération de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 5 - DUREE

Ta durée de la société est de 99 années, 4 compter de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétés, sauf prorogation ou dissolution anticipée.

ARTICLE 6 - FORMATION DU CAPITAL

Les apporis faits a la constitution de la société d’un montant de sept cent mille euros
(700.000 €) et formant le capital d’origine ont tous été des apports de numéraire. Suite aun
acte sous seings privés le capital a été réduit & cent cing mille euros (105 000 €).
ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a sept cent mille euros (105.000 €).

1l est divisé en 70.000 actions ordinaires d'une valeur nominale de un euro cinquante (1,5 €)
chacune.

ARTICLE 8 - AVANTAGES PARTICULIERS - ACTIONS DE PREFERENCE

Les présents statuts ne stipulent aucun avaniage particulier au profit de personnes associées
ou non.

La société peut créer des actions de préférence, avec ou sans droit de vote, assorties de
droits particuliers de toute nature, a titre temporaire ou permanent.

Tes actions de préférence sans droit de vote ne peuvent représenter plus de la moitié du
capital social.

Lorsque ces actions sont émises au profit d*un ou plusieurs actionnaires nommément
désignés, leur création donne lieu a I’application de la procédure des avantages particuliers.

Les actions de préférence peuvent éire rachetées ou converties en actions ordinaires ou en
actions de préférence d’une autre catégorie, dans les conditions fixées par la loi.

En cas de modification ou d’amortissement du capital, 1’ assemblée générale extraordinaire
détermine les incidences de ces opérations sur les droits des porteurs d’actions de
préférence.



ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CAPITAL

Le capital social peut étre augmenté soit par émission d’actions ordinaires ou d’actions de
préférence, soit par majoration du montant nominal des titres de capital existants. Il peut
également étre augmenté par ’exercice de droits attachés 4 des valeurs mobiliéres ou
d’options donnant accés au capital.

L’assemblée pénérale extraordinaire est compétente pour décider une augmentation du
capital. Elle peut déléguer cette compétence au conseil d”administration dans les conditions
et limites prévues par la loi. Lorsqu’elle décide 1"angmentation de capital, elle peut aussi
déléguer au conseil d’administration le pouvoir de fixer les modalités de 1’émission des
titres.

Sous réserve de I’exception prévue par la loi, les actionnaires ont un droit préférentiel de
souscription aux actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital.

La transmission du droit de souscription est soumise aux dispositions prévues par les
présents statuts pour la transmission des actions elles-mémes. 1’assemblée générale
extraordinaire peut supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires dans les
conditions fixées par la loi.

En cas d’augmentation de capital par apport en nature, un ou plusieurs commissaires aux
apports sont désignés suivant les conditions légales et réglementaires en vigueur.

En cas d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, l'assemblée générale
extraordinaire statue aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les assemblées
générales ordinaires.

Les augmentations du capital sont réalisées nonobstant l'existence de "rompus”.

Dans le silence de 1a convention des parties, les droits respectifs de I'usufruitier et du nu-
propriétaire de titres de capital auxquels est attaché un droit préférentiel de souscription
s'exercent conformément aux dispositions en vigueur.

ARTICLE 10 - AMORTISSEMENT ET REDUCTION DU CAPITAL

Le capital peut étre amorti par une décision de l'assemblée générale extraordinaire, au
moven des sommes distribuables au sens de la loi.

Le capital peut également étre réduit pour cause de pertes ou par voie de remboursement, de
rachat ou de conversion de titres de capital.

Ta réduction du capital est autorisée ou décidée par 'assemblée générale extraordinaire.
Elle s'opére, soit par voie deréduction de la valeur nominale des titres, soit par réduction de
leur nombre, auquel cas les actionnaires sont tenus de céder ou d'acheter les titres qu'ils ont
en trop ou en moins, pour permettre '‘échange des titres anciens contre les titres nouveaux.
En aucun cas, la réduction du capital ne peut porter atteinte & l'égalité des actionnaires.



ARTICLE 11 - LIBERATION DES ACTIONS DE NUMERAIRE

Lorsque les actions de numéraire sont libérées partiellement a la souscription, le solde est
versé, sauf disposition particuliére, en une ou plusieurs fois, dans un délai maximum de
cing ans sur appels du conseil d'administration aux époques et conditions qu'il fixe.

Les titulaires d'actions non libérées, les cessionnaires précédents et les souscripteurs sont
solidairement tenus de la libération du montant des actions ; toutefois le souscripteur ou
l'actionnaire qui céde ses titres cesse, deux ans aprés le virement des actions de son compte
4 celui du cessionnaire, d'étre responsable des versements non encore appelés.

A défaut de libération des actions & l'expiration du délai fixé par le conseil d'administration,
les sommes exigibles sont, sans qu'il soit besoin d'une demande en justice, productives jour
par jour d'un intérét calculé au taux légal en vigueur. La société dispose, conire l'actionnaire
défaillant, des moyens de poursuites prévus par les textes en vigueur.

ARTICLE 12 - EMISSION DE VALEURS MOBILIERES AUTRES QUE DES
ACTIONS

I.’émission d’obligations est décidée ou autorisée par le conseil d’administration.

La société peut émettre des valeurs mobiliéres donnant accés 4 son capital ou donnant droit
a I’attribution de titres de créance. L émission de ces valeurs mobiliéres est autorisée par
I"assemblée générale extraordinaire.

Dans les conditions fixées par la loi, la société peut aussi émettre des valeurs mobiliéres
donnant accés au capital d’une société qu’elle contrdle ou qui la controle.

Tes actionnaires ont un droit de préférence 4 la souscription des valeurs mohiliéres donnant
acces au capital, selon les modalités prévues en cas d’augmentation de capital immédiate
par émission d’actions de numeéraire.

A dater de I’émission de valeurs mobiliéres donnant accés au capital, lasociété doit prendre
les dispositions nécessaires au maintien des droits des titulaires de ces valeurs maobiliéres,
dans les cas et dans les conditions prévues par la loi.

ARTICLE 13 - FORME DES TITRES DE CAPITAL ET AUTRES VALEURS
MOBILIERES

Les titres de capital et toutes autres valeurs mobiliéres pouvant étre émis par la société
revétent obligatoirement la forme nominative et sont inscrits au nom de leur titulaire 4 un
compte tenu par la société, qui peut désigner, le cas échéant, un mandataire a cet effet.



ARTICLE 14 - TRANSMISSION DES TITRES DE CAPITAL ET DES VALEURS
MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL

La transmission des titres de capital s’opére par virement de compte a compte dans les
livres de la société. Seuls les titres libérés des versements exigibles peuvent étre admis a
cette formalité.

En cas de succession ou de liquidation de communauté de biens entre époux les
transmissions de titres 8’effectuent librement. Il en est de méme des transmissions résultant
de la fusion, de la scission ou de dissolution aprés réunion en une seule main de toutes les
parts d"une personne morale actionnaire entrainant transmission universelle du patrimoine &
1"associé unique.

La cession de titres de capital est également libre entre actionnaires ou au profit du conjoint,
d’un ascendant ou d*un descendant de I’ actionnaire titulaire des titres a céder. Toute autre
cession, & quelque titre que ce soit, doit éire agréée par le conseil d’administration dans les
conditions et selon la procédure prévue par la loi.

Si la société refuse d’agréer la cession, le conseil d’administration doit, dans le délai de
trois mois & compter du refus, faire acquérir les titres & un prix fixé dans les conditions
prévues a Iarticle 1843-4 du code civil, sauf si le cédant renonce 4 la cession. La société
peut également, avec le consentement du cédant, racheter les titres en réduisant son capital.

Si alexpiration du délai sus-visé qui peut étre éventuellement prorogé, [’achat ou le rachat
n’est pas intervenu, 1’actionnaire peut réaliser la cession initialement prévue.

Tes dispositions ci-dessus s’appliquent également 4 toute cession ou transmission de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital qui seraient émises par la société.

ARTICLE 15 - INDIVISIBILITE DES TITRES DE CAPITAL

Les titres de capital sont indivisibles a I'égard de la société. Les propriétaires indivis
d'actions sont représentés aux assemblées générales par ['un d'eux ou par un mandataire
commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est
désigné par ordonnance du président du tribunal de commerce statuant en référé a la
demande du copropriétaire le plus diligent.

Te droit de vote attaché & l'action est exercé par le propriétaire des actions mises en gage.
En cas de démembrement de la propriété d'une action, il appartient a ['usufruitier dans les
assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées générales

extraordinaires.

ARTICLE 16 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS
ORDINAIRES

La possession d'une action ordinaire emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux
résolutions réguliérement adoptées par toutes les assemblées générales.



Les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports.

Dans les assemblées, chaque action ordinaire donne droit 4 une voix sous réserve des
exceptions prévues par la loi et, le cas échéant, par les statuts.

Chaque action ordinaire donne droit & une part proportionnelle 4 la quotité du capital
qu’elle représente dans les bénéfices, 1"actif social et le boni de liquidation.

Le cas échéant et sous réserve de prescriptions impératives, il sera fait masse entre toutes
les actions ordinaires indistinctement de toutes exonérations ou imputations fiscales,
comme de toutes taxations susceptibles d'étre prises en charge par la société, avant de
procéder a tout remboursement au cours de l'existence de la société ou 4 sa liquidation, de
telle sorte que, compte tenu de leur valeur nominale respective, toutes les actions
ordinaires recoivent la méme somme nette quelles que soient leur origine et leur date de
création.

ARTICLE 17 - CONSEIL D'ADMINISTRATION - COMPOSITION

La société est administrée par un conseil d’administration de trois membres au moins et de
dix-huit au plus ; toutefois, ce nombre pourra étre dépassé dans les cas et suivant les
conditions et limites fixées par les dispositions légales.

Les administrateurs sont nommeés par 'assemblée générale ordinaire qui peut les révoquer &
tout moment. En cas de fusion ou de scission, leur nomination peut étre faite par
l'assemblée générale extraordinaire. Les personnes morales nommées administrateurs sont
tenues de désigner un représentant permanent soumis aux mémes conditions et obligations
que s'il était administrateur en son nom propre.

Le nombre des administrateurs liés a la société par un contrat de travail ne peut dépasser le
tiers des administrateurs en fonction.

ARTICLE 18 - DUREE DES FONCTIONS - LIMITE D'AGE

La durée des fonctions des administrateurs est de 6 années expirant a l'issue de la réunion
del'assemblée générale ordinaire des actionnaires avant statué sur les comptes de l'exercice
écoulé et tenue dans l'année au cours de laquelle expire le mandat. Tout administrateur
sortant est rééligible.

Le nombre des administrateurs ayant atteint 1'dge de 75 ans ne peut dépasser un tiers des
membres du conseil d'administration. Si ce seuil est dépassé, l'administrateur le plus 4gé est
réputé démissionnaire d'office 4 1’issue de la prochaine assemblée générale.

ARTICLE 19 - VACANCES - COOPTATIONS - RATIFICATIONS
En cas de vacance par décés ou par démission d'un ou plusieurs siéges d'administrateur, le

congseil d'administration peut, entre deux assemblées générales, procéder a des nominations
a titre provisoire.



Si le nombre d'administrateurs devient inférieur a trois, le ou les administrateurs restants
doivent convoquer immédiaiement l'assemblée générale ordinaire en vue de compléter
l'effectif du conseil. Les nominations provisoires effectuées par le conseil sont soumises a
ratification de la plus prochaine assemblée générale ordinaire. L'administrateur nommeé en
remplacement d'un autre demeure en fonction pendant le temps restant 4 courir du mandat
de son prédécesseur.

ARTICLE 20 - PRESIDENCE DU CONSEIL

Te conseil élit parmi ses membres un président, qui est obligatoirement une personne
physique, pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d’administrateur. 1l
détermine, 8’il y a lien, sa rémunération. Le conseil d’administration peut a tout moment
mettre fin & son mandat. Le président du conseil ne doit pas avoir aiteint 1’4ge de 75 ans.
Lorsqu’il a atteint cet dige, il est réputé démissionnaire d’office.

Le président du conseil d’administration organise et dirige les travaux de celui-ci, dont il
rend compte & [’assemblée générale. 1l veille au bon fonctionnement des organes de la
société et s’assure, en particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur
mission.

S’il le juge utile, le conseil peut nommer un ou plusieurs vice-présidents dont les fonctions
consistent exclusivement, en 1’absence du président, & présider les séances du conseil et les
assemblées. En I’absence du président et des vices-présidents, le conseil désigne celui des
administrateurs présents qui présidera saréunion. Le conseil peut nommer, a chaque séance,
un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

ARTICLE 21 - DELIBERATIONS DU CONSEIL - PROCES-VERBAUX

Le conseil d*administration se réunit aussi souvent que 1’intérét de la société 1’exige. Tl est
convoqué par le président & son initiative et, 8’il n’assume pas la direction générale, sur
demande du directeur général ou encore, si le conseil ne s”est pas réuni depuis plus de deux
mois, sur demande du tiers au moins des administrateurs. Si la réunion ne se tient pas dans
le délai fixé par les demandeurs, ceux-ci peuvent procéder eux-mémesa la convocation en
indiquant I’ordre du jour de la séance. En cas d’empéchement, de décés, de démission ou de
révocation du président, le conseil d”administration peut éire convoqué par le vice-président
ou, & défaut, par I’un des administrateurs, en vue de procéder au remplacement temporaire
ou définitif du président.

Hors ces cas ot il est fixé par le ou les demandeurs, "ordre du jour est arrété par le
président. Les réunions doivent se tenir au siége social. Elles peuvent toutefois se tenir en
tout autre lieu indiqué dans la convocation, mais du consentement de la moitié au moins des
administrateurs en exercice.

Les convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement. Elles indiquent ’ordre
du jour prévu.

Le conseil ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont présents.
Le réglement intérieur peut prévoir que sont réputés présents pour le calcul du quorum et de
la majorité les administrateurs qui participent 4 la réunion par des movens de



visioconférence ou de télécommunication dansles limites et sous les conditions fixées par
la 1égislation et la réglementation en vigueur.

Les décisions sont prises & la majorité des voix des membres présents ou représentés,
chaque administrateur présent ou représenté disposant d'une voix et chaque administrateur
présent ne pouvant disposer que d'un seul pouvoir. En cas de partage, la voix du président
de séance est prépondérante. Si le conseil est composé de moins de cing membres et que
deux administrateurs seulement assistent a la séance, les décisions doivent étre prises a
l'unanimité.

Tes délibérations du conseil sont constatées par des procés-verbaux établis et signés sur un
registre spécial ou sur des feuilles mobiles dans les conditions fixées par les dispositions en
vigueur.

ARTICLE 22 - POUYOIRS DU CONSEIL

Le conseil d’administration détermine les orientations de ["activité de la société et veille &
leur mise en ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées
d’actionnaires et dans la limite de 1’objet social, il se saisit de toute question intéressant la
honne marche de la société et régle par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du conseil
d’administration qui ne relévent pas de 1’ohjet social, a moins qu’elle ne prouve que le tiers
savait que l’acte dépassait cet objet ou qu’il ne pouvait ’ignorer compte tenu des
circonstances.

Te conseil d*administration procéde aux contrdles et vérifications qu’il juge opporiuns. Le
président ou le directeur général de la société est tenu de communiquer 4 chaque
administrateur tous les documents et informations nécessaires a [*accomplissement de sa
mission.

ARTICLE 22 bis - COMITE D'INVESTISSEMENT

I .Désignation — Cessation des fonctions — Rémunération des membres du Comité
o Tnvestissement

1l est institué un Comité d’Investissement composé de tous les associés, ainsi que de toute
personne titulaire d’obligations de la Société. Lesdits associés et obligataires sont membres
de droit et permanents. Un membre de droit et permanent qui perdrait sa qualité d*associé
ou d’obligataire, serait réputé avoir démissionné de son poste de membre du Comité
d’Investissement.

Les membres personnes morales du Comité d’Investissement sont représentés par leurs
représentants 1égaux ou par toutes personnes physiques diiment mandatées.

La qualité de membre du Comité d’Investissement, ne confére pas la qualité de dirigeant
pour I’application des régles 1égales et statutaires.



TLes membres du Comité d’Investissement ne sont pas rémunérés.

Le Comité d’Investissement est présidé par le Président de la Société.

2. Réunions du Comité d Investissement

Le Comité d’Investissement est convoqué par le Conseil d” Administration. La convocation
est effectuée par tous moyens écrits (courrier postal ou remis en main propre, courrier
électronique, télécopie) et doit intervenir au moins sept (7) jours calendaires a l'avance, sauf
en cas d'urgence ou si tous les membres du Comité d’Investissement renoncent 4 ce délai.

Les réunions se tiennent en tout lieu mentionné dans la convocation. Toutefois, la présence
physique des membres du Comité d’Investissement n'est pas obligatoire et leur participation
4 la réunion peut intervenir par tout moyen de communication approprié permettant aux
membres du Comité de s'identifier et garantissant leur participation effective.

Les réunions du Comité d’Investissement sont présidées par son Président. En I'absence du
Président, le Comité d’Investissement est présidé par I’un des membres.

3. Décisions du Comité d Tnvestissement

Le droit de vote an Comité d’nvestissement est proportionnel & la quantité d’actions ou
d’obligations détenues par chaque membre sur la totalité des actions et obligations de la
Société, chaque action ou obligation donne droit & une voix.

Sont réputés présents, pour le calcul du quorum et de la majorité, les membres du Comité
d’Investissement qui participent a la réunion par conférence téléphonique ou
vidéoconférence.

Torsqu’il comprend seulement deux membres, le Comité d’nhvestissement ne se réunit
valablement que si tous ses membres sont présents ou représentés.

Les décisions du Comité d’Investissement sont prises & la mejorité simple des membres
participants ou représentés. En cas de partage, la voix du Président de séance est
prépondérante.

Toutefois, lorsque le Comité d’Investissement est composé de seulement deux membres, les
décisions sont prises & I’'unanimité. En cas de partage, la voix du Président de séance n’est
alors pas prépondérante.

Un membre du Comité d’Investissement peut donner une procuration a un autre membre
aux fins de le représenter. Un méme membre du Comité d’Investissement peut détenir
plusieurs pouvoirs.

4. Consultation écrite

Le Comité d’Tnvestissement pourra également étre consulté par écrit.
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Te conseil d’administration adressera aux membres du Comité, par courrier postal ou
courrier électronique, le texte des décisions proposées au vote du Comité d’Investissement
aingi que tous les documents nécessaires 4 l'information des membres et a la prise de
décision.

Tes membres du Comité devront adresser leur vote au Président (acceptation, refus ou
abstention), par courrier postal ou courrier électronique dans le délai mentionné dans la
consultation.

Toute décision pour laquelle un membre s’est abstenu sera considérée comme refusée par
ledit membre.

Les décisions seront adoptées 4 la majorité simple des membres participant a la
consultation.

5. Procés-verbatx

Les décisions du Comité d’Investissement sont constatées dans des procés-verbaux signés
par le Président de séance. Les procés-verbaux sont consignés dans un registre conservé au
siége social.

6. Powvoirs du Comité d Trivestissemert

Le Comité d’Investissement est chargé, dans le cadre des orientations stratégiques
déterminées par le conseil d’administration, de définir au moins une fois par an la politique
d’investissement et de désinvestissement de la Société et de ses filiales :

La définition de cette politique portera notamment :

- Sur la forme des investissements de la Société et de ses filiales incluant notamment les
prises de participation, les préts, avances et plus généralementi les opérations de irésoreries
entre entreprises liées

- Sur les classes d’actifs et/ou les restrictions en matiére d’allocations d”actifs vers lesquels
les investissements seront réalisés

- Sur le choix des zones géographiques d’investissements

- le choix des durées des préts, avances ou de la détention des actifs

- le désinvestissement des actifs

Cette politique d’investissement est mise en ceuvre et appliquée par ladirection générale de
la Société.

ARTICLE 23 - DIRECTION GENERALE

La direction générale est assumée, sous sa responsabilité, soit par le président du conseil

d’administration, soit par une autre personne physique choisie parmi les membres du
conseil ou en dehors d’eux, qui porte le titre de directeur général.
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Le conseil d’administration choisit entre les deux modalités d’exercice de la direction
générale. Tl peut & tout moment modifier son choix. Dans chaque cas, il en informe les
actionnaires et les tiers conformément 4 la réglementation en vigueur.

Dans I"hypothése ot le président exerce les fonctions de directeur général, les dispositions
des présents statuts relatives a ce dernier lui sont applicables.

Lorsque la direction pgénérale n’est pas assumée par le président du conseil
d’administration, le conseil d’administration nomme un directeur général auquel s’ applique
la limite d*8ge fixée pour les fonctions de président.

Le directeur général est révocable & tout moment par le conseil d’administration. Si la
révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu 4 dommages-intéréts, saufs’il
assume les fonctions de président du conseil d’administration.

Le directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance
au nom de la société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve
des pouvoirs expressément atiribués par la loi aux assemblées d'actionnaires ainsi qu'au
congeil d'administration. Il engage la société méme par ses actes ne relevant pas de l'objet
social, 4 moins que la société ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet ohjet ou
ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances. Il représente la société dans ses rapports
avec les tiers auxquels toutes décisions limitant ses pouvoirs sont inopposables. Tl peut étre
autorisé par le conseil d'administration & consentir les cautions, avals et garaniies donnés
par la société dans les conditions et limites fixées par la réglementation en vigueur.

Sur la proposition du directeur général, le conseil d'adminisiration peut nomimer un ou, dans
la limite de cing, plusieurs directeurs généraux délégués. La limite d'dge fixée pour les
fonctions de président s'applique aussi aux directeurs généraux délégués. Le ou les
directeurs généraux délégués peuvent éire choisis parmi les membres du conseil ou en
dehors d'eux. Ils sont révocables a tout moment par le conseil sur proposition du directeur
général. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu 4 dommages-
intéréts. Lorsque le directeur général cesse ou est hors d’état d’exercer ces fonctions, le ou
les directeurs généraux délégués conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs
fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du nouveau directeur général. En
accord avec le directeur général, le conseil d'administration détermine 1'étendue et la durée
des pouvoirs délégués aux directeurs généraux délégués. Les directeurs généraux délégués
disposent a'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le directeur général. Le conseil fixe,
gl yalieu, le montant et les modalités de 1a rémunération du directeur général et du ou des
directeurs généraux délégués.

ARTICLE 24 - SIGNATURE SOCIALE
Les actes concernant la société sont signés, soit par l'une des personnes investies de la

direction générale, soit encore par tous fondés de pouvoirs habilités a cet effet. Les actes
décidés par le conseil peuvent éire également signés par un mandataire spécial du conseil.



ARTICLE 25 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

L'assemblée générale peut allouer aux administrateurs en rémunération de leur activité, a
titre de jetons de présence, une somme fixe annuelle que cette assemblée détermine sans
étre liée par des décisions antérieures. Le montant de celle-ci est porté aux charges
d'exploitation et demeure maintenu jusqu'a décision contraire. Le conseil d'administration
répartit librement entre ses membres la somme globale allouée aux administrateurs sous
forme de jetons de présence.

ARTICLE 26 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN DIRIGEANT, UN
ADMINISTRATEUR OU UN ACTIONNAIRE

Toute convention intervenant entre la société et son directeur général, I’un de ses directeurs
généraux délégués, I’'un de ses administrateurs, I'un de ses actionnaires disposant d’une
fraction des droits de vote supérieure & 10 % ou, ’il 8"agit d’une société actionnaire, la
société la contrblant, doit étre soumise a la procédure d'autorisation, de vérification et
d'approbation prévue par la loi. Il en est de méme des conventions auxquelles ['une de ces
personnes est indirectement intéressée ou dans lesquelles elle traite avec la société par
personne interposée. Sont également soumises 4 cette procédure les conventions intervenant
entre la société et une entreprise, si le directeur général, 1'un des directeurs généraux
délégués ou I"un des administrateurs est propriétaire, associé indéfiniment responsable,
gérant, administrateur, membre du conseil de surveillance ou, de fagon générale, dirigeant
de cette enfreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur des
opérations courantes et conclues a des conditions normales.

A peine de nullité du contrat, il est interdit aux administrateurs autres que les personnes
morales de contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la société, de
se faire consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de faire
cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers les tiers. La méme interdiction
s'applique au directeur général, aux directeurs généraux délégués et aux représentants
permanents des personnes morales administrateurs. Elle s'applique également aux conjoints,
ascendants et descendants des personnes visées au présent paragraphe ainsi qu'd toute
personne interposée.

ARTICLE 27 - COMMISSATRES AUX COMPTES

Le controle est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui sont désignés et
exercent leurs fonctions dans les conditions prévues par laloi. Les commissaires ont droit,
pour chaque exercice, 4 des honoraires déterminés conformément & la réglementation en
vigueur. En dehors des missions spéciales que leur confére la loi, les commissaires aux
comptes procédent & la certification des comptes annuels telle qu'elle est prévue par les
textes en vigueur. Ils s'assurent aussi que 1'égalité a été respectée entre les actionnaires.

Les commissaires sont convoqués par letire recommandée avec demande d'avis de réception
et en méme temps que les intéressés, a toutes les réunions du conseil d'administration au
cours desquelles sont examinés ou arrétés des comptes annuels ou intermédiaires, ainsi qu'a
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toutes assemblées d'actionnaires. Ils peuvent en outre étre convoqués de la méme maniére 4
toute autre réunion du conseil.

ARTICLE 28 - EXPERTISE JUDICTATRE

Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins cing pour cent (5 %) du capital social
peuvent, soit individuellement, soit en se groupant, poser par écrit des questions au
président du conseil d’administration sur une ou plusieurs opérations de gestion de la
société ainsi que, le cas échéant, des sociétés qu'elle controle.

A défaut de réponse ou 4 défaut de communication d*éléments de réponse satisfaisants, ces
actionnaires peuvent demander en justice la désignation d'un ou plusieurs experts chargés
de présenter un rapport sur une ou plusieurs opérations de gestion.

ARTICLE 29 - NATURE DES ASSEMBLEES

Les assemblées d'actionnaires sont qualifiées d'ordinaires, d'extraordinaires ou d'assemblées
spéciales. Les assemblées extraordinaires sont celles appelées & délibérer sur toutes
modifications des statuts. Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une
catégorie déterminée pour statuer en particulier sur toute modification des droits des actions
de cette catégorie. Toutes les autres assemblées sont des assemblées ordinaires.

Les assemblées générales des titulaires des valeurs mobiliéres dormant accés au capital sont
notamment appelées a autoriser toutes modifications du contrat d*émission et 4 statuer sur
toutes décisions touchant aux conditions de souscription ou d’attribution des titres de
capital déterminées au moment de 1’émission.

Elles sont convoquées et délibérent dans les conditions fixées par la loi.

ARTICLE 30 - ORGANE DE CONVOCATION - LIEU DE REUNION DES
ASSEMBLEES D’ACTIONNAIRES

Les assemblées d’actionnaires sont convoquées par le conseil d”administration. A défaut,
elles peuvent I’étre par les personnes désignées par la loi notamment par le ou les
commissaires aux comptes, par un mandataire désigné par le président du tribunal de
commerce statuant en référé a la demande d’actionnaires représentant au moins cing pour
cent (5 %) du capital social ou, s’agissant d’une assemblée spéciale, un vingtiéme des
actions de la catégorie intéressée.

Les assemblées d'actionnaires sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans
la convocation.

ARTICLE 31 - FORMES ET DELAIS DE CONVOCATION DES ASSEMBLEES
D’ACTIONNAIRES

Les assemblées sont convogquées par un avis inséré dans un journal habilité 4 recevoir les
annonces légales dans le département du siége social. Cette insertion peut étre remplacée
par une convocation faite aux frais de la société par lettre simple ou recommandée adressée



15

4 chaque actionnaire ou encore par un moyen électronique de télécommunication mis en
ceuvre dans les conditions fixées par les réglements en vigueur.

Les titulaires d'actions depuis un mois au moins & la date de l'insertion de l'avis de
convocation, si ce mode est utilisé, sont convoqués par lettre ordinaire ; ils peuvent
demander 4 recevoir cette convocation par letire recommandée, s'ils adressent 4 la société le
montant des frais de recommandation ou encore par un moyen électronique de
télécommunication mis en ceuvre dans les conditions fixées par les réglements en vigueur.

Tes mémes droits appartiennent & tous les copropriétaires d'actions indivises inscrits 4 ce
titre dans le délai prévu 4 l'alinéa précédent. En cas de démembrement de la propriété de
l'action, ils appartiennent au nu-propriétaire et 4 1’usufruitier s’il est titulaire du droit de
vote.

Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer réguliérement, faute du quorum requis, la deuxiéme
assemblée est convoquée dans les mémes formes que la premiére et 1'avis de convocation
rappelle la date de celle-ci. Il en est de méme pour la convocation d'une assemblée prorogée
conformément a la loi.

Le délai entre la date, soit de l'insertion contenant 1'avis de convocation soit de l'envoi de
celui-ci et la date de 'assemblée est au moins de quinze jours sur premiére convocation et
de dix jours sur convocation suivante.

ARTICLE 32 - ORDRE DU JOUR DES ASSEMBLEES GENERALES
D’ACTIONNAIRES

T'ordre du jour de I'assemblée est arrété par 'auteur de la convocation ou par I'ordonnance
judiciaire désignant le mandataire chargé de la convoquer.

Un ou plusieurs actionnaires représentant la quotité du capital requise par les dispositions
légales et réglementaires ont 1a faculté de requérir I'inscription de projets de résolutions et
de points 4 l'ordre du jour de 'assemblée.

Celle-ci ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite & l'ordre du jour, lequel ne
peut étre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut, toutefois, en toutes circonstances
révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement.

ARTICLE 33 - ADMISSION AUX ASSEMBLEES GENERALES
D’ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales et, le cas échéant, aux
assemblées spéciales ou de s'y faire représenter, quel que soit le nombre de ses actions, dés
lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et inscrits 4 son nom au plus tard au
jour de I’assemblée générale.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les actionnaires qui
participent 4 1’assemblée par visioconférence ou par des moyens de télécommunication
permettant leur identification et conformes & la réglementation en vigueur, lorsque le
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conseil d’administration décide 1" utilisation de tels moyens de participation, antérieurement
4 la convocation de |’assemblée générale.

ARTICLE 34 - REPRESENTATION DES ACTIONNAIRES - VOTE PAR
CORRESPONDANCE

Tout actionnaire peut se faire représenter par un autre actionnaire, par son conjoint ou par le
partenaire avec lequel il a conclu un pacte civil de solidarité. Le mandat est donné pour une
seule assemblée ; il peut I'étre pour deux assemblées, I'une ordinaire, l'autre extraordinaire,
si elles sont tenues le méme jour ou dans un délai de quinze jours. Il vaut pour les
assemblées successives convoquées avec le méme ordre du jour.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire et dont il n'est
tenu compte que s'il est regu par la société trois jours au moins avant la réunion de
l'assemblée. Ce formulaire peut, le cas échéant, figurer sur le méme document que la
formule de procuration.

La société est tenue de joindre & toute formule de procuration et de voie par correspondance
qu'elle adresse aux actionnaires les renseignements prévus par les textes en vigueur.

L’actionnaire ayant exprimé son vote d distance peut néanmoins participer et voter a
1"assemblée générale. En ce cas, comme dans le cas on il céderait ses titres avant
|*assemblée, son vote a distance est invalidé.

ARTICLE 35 - TENUE DES ASSEMBLEES GENERALES D’ACTIONNAIRES -
BUREAU

L'assemblée est présidée par le président du conseil d'administration ou en son absence par
un vice-président ou par l'administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de
président. A défaut elle élit elle-méme son présideni. En cas de convocation par les
commissaires aux comptes, par un mandataire de justice ou par les liquidateurs, 'assemblée
est présidée par celui ou par l'un de ceux qui l'ont convoquée. Les deux membres de
l'assemblée présents et acceptants qui disposent du plus grand nombre de voix remplissent
les fonctions de scrutateurs. Le bureau ainsi constitué désigne un secrétaire de séance qui
peut étre pris en dehors des membres de l'assemblée.

A chaque assemblée, est tenue une feuille de présence dont les mentions sont déterminées
par les textes en vigueur. Elle est émargée par les actionnaires présents et les mandataires et
certifiée exacte par les membres du bureau. Elle est déposée au siége social et doit étre
communiquée & tout actionnaire le requérant.

Le bureau assure le fonctionnement de l'assemblée, mais ses décisions peuvent, a la
demande de tout membre de I'assemblée, étre soumises au vote souverain de l'assemblée
elle-méme.

ARTICLE 36 - VOTE

Te droit de vote attaché aux actions ordinaires est proportionnel a la quotité du capital
qu'elles représentent et chaque action donne droit a une voix au moins.



Les votes s'expriment soit a main levée soit par appel nominal. Il ne peut éire procédé a un
scrutin secret dont l'assemblée fixera alors les modalités qu'a la demande de membres
représentant, par eux-mémes ou comme mandataires, la majorité requise pour le vote de la
résolution en canse.

Dans certains cas, la loi prive du droit de vote des actionnaires, dont les titres ne sont alors
pas pris en compte pour le calcul du quorum et de la majorité. Il en est ainsi notamment de
I’apporteur en nature, du bénéficiaire d"un avantage particulier ou du droit de souscription
lorsque I"assemblée délibére, selon le cas, sur ’approbation d*un apport en nature, 1’ octroi
d’un avantage particulier ou la réservation du droit de souscription aux titres représentant
une augmentation de capital.

ARTICLE 37 - EFFETS DES DELIBERATIONS DES ASSEMBLEES
D’ACTIONNAIRES

Les délibérations des assemblées d’actionnaires prises conformément a la loi et aux statuts
obligent tous les actionnaires, méme les absents, dissidents ou incapables. Toutefois, dans
le cas ol des décisions de l'assemblée générale portent atteinte aux droits d'une catégorie
d'actions, ces décisions ne deviennent définitives qu'aprés leur ratification par une
assemblée spéciale des actionnaires dont les droits sont modifiés.

ARTICLE 38 - PROCES-VERBAUX

Les délibérations des assemblées sont constatées par des procés-verbaux établis dans les
conditions prévues par les textes en vigueur. Les copies ou exiraits de ces procés-verbaux
sont valablement certifiés par le président du conseil d'administration, par l'administrateur
provisoirement délégué dans les fonctions de président ou un administrateur exergant les
fonctions de directeur général. Tls peuvent étre également certifiés par le secrétaire de
l'assemblée. En cas de liquidation de la société, ils sont valablement certifiés par un seul
liquidateur.

ARTICLE 39 - OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEES GENERALES
ORDINAIRES

L'assemblée générale ordinaire prend toutes les décisions excédant les pouvoirs du conseil
d'administration et qui ne relévent pas de la compétence de l'assemblée générale
extraordinaire. Elle est réunie au moins une fois par an, dans les six mois de la cléture de
l'exercice, pour statuer sur toutes les questions relatives aux comptes de 'exercice ; ce délai
peut étre prolongé a la demande du conseil d'administration par ordonnance du président du
tribunal de commerce statuant sur requéte.

ARTICLE 40 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES
ORDINAIRES

L'assemblée générale ordinaire ne délibére valablement, sur premiére convocation, que si
les actionnaires présents, votant par correspondance ou représentés possédent au moins le
cinquiéme des actions ayant le droit de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum
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n'est requis. Elle statue 4 la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents,
votant par correspondance ou représenteés.

ARTICLE 41 - OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEES GENERALES
EXTRAORDINAIRES

L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée & modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sauf a
l'occasion d'un regroupement d'actions réguliérement effectué ou pour la négociation de
"rompus" en cas d'opérations telles que les augmentations ou réductions de capital. Elle ne
peut non plus changer 1a nationalité de la société, sauf si le pays d'accueil a conclu avec la
France une convention spéciale permettant d'acquérir sa nationalité et de transférer le siége
social sur son territoire, et conservant & la société sa personnalité juridique.

Par dérogation 4 la compétence exclusive de l'assemblée extraordinaire pour toutes
modifications des statuts, les modifications aux clauses relatives au montant du capital
social et au nombre des actions qui le représentent, dans la mesure ol ces modifications
correspondent matériellement au résultat d'une augmentation, d'une réduction ou d'un
amortissement du capital, peuvent étre apportées par le conseil d'administration.

ARTICLE 42 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES
EXTRAORDINAIRES

Sous réserve des dérogations prévues pour certaines augmentations du capital et
transformations, l'assemblée générale extraordinaire ne délibére valablement que si les
actionnaires présents, votant par correspondance ou représentés possédent an moins, sur
premiére convocation, le quart et, sur deuxiéme convocation, le cinquiéme des actions
ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre
prorogée 4 une date posiérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été
convoquée. Sous ces mémes réserves, elle statue & lamajorité des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents, votant par correspondance ou représentés.

ARTICLE 43 - ASSEMBLEES SPECIALES

Tes assemblées spécialesne délibérent valablement que si les actionnaires présents, votant
par correspondance ou représentés possédent au moins sur premiére convocation le tiers et
sur deuxiéme convocation le cinquiéme des actions ayant le droit de vote et dont il est
envisagé de modifier les droits. A défaut de ce demier quorum, la deuxiéme assemblée peut
étre prorogée 4 une date postérieure de deux mois au plus a celle 4 laquelle elle avait été
convoquée. Ces assemblées statuent & la majorité des deux tiers des voix dont disposent les
actionnaires présents, votant par correspondance ou représentés.

ARTICLE 44 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES -
QUESTIONS ECRITES

Les actionnaires ont un droit de communication, temporaire ou permanent selon son objet,
dans les conditions fixées par les dispositions 1égales et réglementaires en vigueur qui leur
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assurent l'information nécessaire 4 la connaissance de la situation de la société et, le cas
échéant, a l'exercice de 'ensemble de leurs droits.

A I’occasion de 1’assemblée générale annuelle, ledroit de communication porte notamment
sur les comptes annuels, le rapport de gestion, les rapports du commissaire aux comptes, les
projets de résolution.

A compter du jour ot il peut exercer son droit de communication préalable a toute
assemblée générale, chaque actionnaire a la faculté de poser, par letire recommandée avec
accusé de réception ou par voie de télécommunication électronique, des questions
auxquelles le conseil d'administration sera tenu de répondre. Les questions doivent étre
adressées au plus tard le quatriéme jour ouvré précédant la date de 1’assemblée,
accompagnées d’une attestation d’inscription en compte.

ARTICLE 45 - ANNEE SOCIALE
L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.
ARTICLE 46 - COMPTES SOCIAUX

A la cloture de chaque exercice, le conseil d'administration dresse 1’inventaire de 1’ actif et
du passif, les comptes annuels prévus par les dispositions 1égales et établit un rapport de
gestion. Ces documents comptables et ce rapport sont mis ala disposition des commissaires
aux comptes dans les conditions déterminées par les dispositions en vigueur, et présentés 4
l'assemblée annuelle par le conseil d'administration.

Tes comptes annuels doivent étre établis chaque année selon les mémes formes et les
mémes méthodes d'évaluation que les années précédentes. Si des modifications
interviennent, elles sont signalées, décrites et jusiifiées dans les conditions prévues par les
dispositions légales applicables aux sociétés.

Des comptes consolidés et un rapport de gestion du groupe sont également établis 4 la
diligence du conseil d'administration et présentés & l'assemblée annuelle, si la société
remplit les conditions exigées pour 1'établissement obligatoire de ces comptes.

T'assemblée générale statue sur les comptes annuels et, le cas échéant, sur les comptes
consolidés.

ARTICLE 47 - AFFECTATION ET REPARTITION DU BENEFICE

La différence entre les produits et les charges de l'exercice constitue le bénéfice ou la perte
de l'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cing pour cent
pour constituer le fonds de réserve [égale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque le
fonds de réserve a atteint une somme égale au dixiéme du capital social. Il reprend son
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cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est descendue au-dessous de ce
dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des pertes
antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmenté des reports bénéficiaires.

Ce bénéfice est 4 la disposition de l'assemblée générale qui, sur proposition du conseil
d'administration, peut, en tout ou en partie, le reporter & nouveau, l'affecter a des fonds de
réserve généraux ou spéciaux, ou le distribuer aux actionnaires & titre de dividende.

En outre, 'assemblée peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de
réserves sur lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, le dividende est prélevé par
priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou partie au
capital.

L'assemblée ala faculté d'accorder a chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende ou
des acomptes sur dividende mis en distribution une option entrele paiement, en numéraire
ou en actions, des dividendes ou des acomptes sur dividende.

ARTICLE 48 - PATEMENT DU DIVIDENDE

Le paiement du dividende se fait annuellement & I'époque et aux lieux fixés par l'assemblée
générale ou, a défaut, par le conseil d'administration. La mise en paiement du dividende
doit avoir lieu dansle délai maximal de neuf mois a compter de la cldture de l'exercice, sauf
prolongation par ordonnance du président du tribunal de commerce statuant sur requétea la
demande du conseil d'administration.

ARTICLE 49 - TRANSFORMATION - PROROGATION

La société peut se transformer en société d'une autre forme dans les conditions et suivant les
formalités prévues par les dispositions en vigueur pour la forme nouvelle adoptée.

Un an au moins avant la date d'expiration de la société, le conseil d'administration doit
provoquer une réunion de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, 4 'effet de
décider si la société doit étre prorogée.

ARTICLE 50 - PERTE DU CAPITAL - DISSOLUTION

Si les pertes constatées dans les documents comptables ont pour effet d'entamer le capital
dans la proportion fixée par les dispositions 1égales, le conseil d'administration est tenu de
suivre, dans les délais impariis, la procédure s'appliquant & cette situation et, en premier
lien, de convoquer l'assemblée générale extraordinaire 4 l'effet de décider s'il vy a lieu a
dissolution anticipée de la société. T.a décision de 1'assemblée est publiée.
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Ta dissolution anticipée peut aussi résulter, méme en l'absence de pertes, dune décision de
l'assemblée extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 51 - LIQUIDATION

Dés I'instant de sa dissolution, la société est en liquidation sauf dans les cas prévus par
dispositions légales.

La dissolution met fin aux mandats des administrateurs sauf, a ['¢gard des tiers, par
l'accomplissement des formalités de publicité. Elle ne met pas fin au mandat des
commissaires aux comptes. Par exception, si la dissolution est prononcée par 1’effet d’un
jugement ordonnant la liquidation judiciaire, les dirigeants demeurent en fonction.

Les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire nomment un ou plusieurs
liquidateurs dont ils déterminent les fonctions et fixent la rémunération. Le ou les
liquidateurs sont révoqués et remplacés selon les formes prévues pour leur nomination.
Leur mandat leur est, sauf stipulation contraire, donné pour toute la durée de laliquidation.

Le conseil d'administration doit remettre ses comptes aux liquidateurs avec toutes piéces
justificatives en vue de leur approbation par une assemblée générale ordinaire des
actionnaires.

Tout l'actif social est réalisé et le passif acquitté par le ou les liquidateurs qui ont & cet effet
les pouvoirs les plus étendus et qui, s'ils sont plusieurs, ont le droit d'agir ensemble ou
séparément.

Pendant toute la durée de la liquidation, les liquidateurs doivent réunir les actionnaires
chaque année en assemblée ordinaire dans les mémes délais, formes et conditions que
durant la vie sociale. Ils réunissent en outre les actionnaires en assemblées ordinaires ou
extraordinaires chaque fois qu'ils le jugent utile ou nécessaire. Les actionnaires peuvent
prendre communication des documents sociaux, dans les mémes conditions
qu'antérieurement.

En fin de liquidation, les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire statuent sur le
compte définitif de liquidation, le quitus de la gestion du ou desliquidateurs et la décharge
de leur mandat.

Ils constatent dans les mémes conditions la cléture de la liquidation.

Si les liquidateurs et commissaires négligent de convoquer l'assemblée, le président du
tribunal de commerce, statuant par ordonnance de référé, peut, 4 la demande de tout
actionnaire, désigner un mandataire pour procéder & cette convocation. Si l'assemblée de
cloture ne peut délibérer ou si elle refuse d'approuver les compies de liquidation, il est
statué par décision du tribunal de commerce, & la demande du liquidateur ou de tout
intéressé.

L'actif net, aprés remboursement du nominal des actions, est partagé également entre toutes
les actions.
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ARTICLE 52 - FUSION - SCISSION - APPORT PARTIEL D'ACTIF

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires peut accepter la transmission de
patrimoine effectuée 4 la société par une ou plusieurs autres sociétés a titre de fusion ou de
scission. Elle peut pareillement, transmettre son patrimoine par voie de fusion ou de
scission ; cette possibilité lui est ouverte méme au cours de sa liquidation, & condition que
la répartition de ses actifs entre les actionnaires n'ait pas fait I'objet d'un début d'exécution.

De méme, la société peut apporter une partie de son actif & une autre société ou bénéficier
de l'apport d'une partie de l'actif d'une autre société.

ARTICLE 53 - CONTESTATIONS

En cours de vie sociale comme pendant la liquidation, toutes contestations, soit entre les
actionnaires, les administrateurs et la société, soit entre les actionnaires eux-mémes, au
sujet des affaires sociales relativement & l'interprétation ou & l'exécution des clauses
statutaires sont jugées conformément aux textes en vigueur et soumises 4 la juridiction
compétente.

ARTICLE 54 - APPORTS

Toutes les actions d'origine représentant des apports de numéraire ont été libérées
intégralement.

La somme totale versée par les actionnaires, soit 700 000 Euros a été déposée ala banque
Crédit Coopératif, agence de Marseille, qui a délivré, a la date du ,le
certificat constatant les versements, sur présentation de la liste des actionnaires,
mentionnant les sommes versées par chacun d'eux, annexée a chaque original des présentes.
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ARTICLE 55 - IDENTITE DES PERSONNES QUI ONT SIGNE OU AUNOM DE
QUI ONT ETE SIGNES LES STATUTS

La Société INSTITUT (ENOLOGIQUE

Société par Actions Simplifiée au capital de 475 000 €

ayant son siége social 5, rue de la Noue Saint-Nicolas — ZI1 — 51530 MARDEUIL
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Reims sous le
n° 095 650 081,

représentée par son Président, Monsieur Eric PETITJEAN

La Société CAP VERT ENERGIE

Société & Responsabilité Limitée au capital de 147 000 €

ayant son siége social 64, Rue Sylvabelle - 13006 Marseille

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Marseille sous le
n° 518 792 528

représentée par son Gérant, Monsieur Christophe CAILLE

La Société CAP VERT ENERGIE INVEST

Société Anonyme au capital de 3.718.000 €

Dont le siége social est situé 26 rue Grignan 13001 - MARSEILLE

immatriculée au regisire du commerce et des sociétés de Marseille sous le numéro
525.041.727

Représentée par son Président Directeur Général Monsieur Christophe Caille

La Société ENERFA

Société 4 Responsabilité Limitée au capital de 1.000 euros

dont le siége social est 15 Chemin Jean-Marie Vianney — 65130 ECULLY

Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de LYON sous le numéro
527.986.111.

Représentée par son Gérant, Monsieur Edmond FARAH

Monsieur Christophe CATLLE

demeurant 9 A rue de la Douane - 13007 MARSEILLE,
de nationalité francaise,

né a PARIS (75009) le 19 mai 1969

Monsieur Pierre de FROIDEFOND

demeurant 15, boulevard Rivet 13008 MARSEILLE
de nationalité francaise

1né le 16 décembre 1969 a Paris,

Monsieur Hervé LUCAS

demeurant 60 rue des 3 Fréres Carasso 13004 MARSEILLE
de nationalité frangaise,

Né le ler juin 1973 a PARIS
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ARTICLE 56 - NOMINATION DES PREMIERS ADMINISTRATEURS ET
COMMISSAIRES AUX COMPTES

1) Administrateurs

La Société INSTITUT (ENOLOGIQUE

Société par Actions Simplifiée au capital de 475 000 €

ayant son siége social 5, rue de la Noue Saint-Nicolas — ZI — 51530 MARDEUIL
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Reims sous le
n° 095 650 081,

représentée par son Président, Monsieur Eric PETITITEAN

Monsieur Hervé LUCAS

demeurant 60 rue des 3 Fréres Carasso 13004 MARSEILLE
de nationalité francaise,

NE le ler juin 1973 a PARIS

Monsieur Edmond FARAH

demeurant 15 chemin Jean-Marie Vianney, 69130 ECULLY
de nationalité Francaise

Neé le 4 Janvier 1957 4 ZAHLE (LIBAN)

Monsieur Christophe CATLLE

demeurant 9 A rue de la Douane - 13007 MARSFEILLE,
de nationalité francaise,

né le 19 mai 1969 4 PARIS (75009)

Monsieur Pierre de FROIDEFOND

demeurant 15, boulevard Rivet 13008 MARSEILLE
de nationalité francaise

né le 16 décembre 1969 4 Paris,

soussignés, sont nommeés administrateurs de la société pour une durée de trois ans qui
prendra fin & I'issue de la réunion de 1'assemblée générale ordinaire des actionnaires ayant
statué sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans l'année 2016.

Chacun d'eux accepte ces fonctions et déclare qu'il satisfait 4 toutes les conditions requises
pour l'exercice du mandat d'administrateur.

Le montant des jetons de présence pouvant étre alloué au conseil d'administration, au titre
du premier exercice, sera fixé §'il ya lieu, par 'assemblée ordinaire statuant sur cet exercice
et sera maintenu pour les exercices suivants, jusqu'a décision contraire.

Les administrateurs sont immédiatement habilités & choisir la modalité d’exercice de la
direction générale, & désigner le président du conseil d’administration, le directeur général
et, sur proposition de celui-ci, un ou plusieurs directeurs généraux délégués.
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2) Commissaires aux Comptes

La société Expertea Audit, 60 boulevard Jean Labro — 13016 Marseille est nommeé
commissaire aux comptes titulaire de la société, pour les six premiers exercices,

Monsieur Géraud Barach, 60 boulevard Jean Labro — 13016 Marseille Marseille est
nommé commissaire aux comptes suppléant et exercera, le cas échéant, ses fonctions pour
le temps restant a courir du mandat confié au titulaire ou pendant le temps ot celui-ci sera
temporairement empéché.

Les commissaires ainsi nommés n’ont vérifié aucune opération d’apport ou de fusion
consentie 4 la société ou & une société que celle-ci est appelée 4 controler.

Tls ont donné toutes les informations requises en vue de leur désignation et ont déclaré
accepter leur mandat et remplir toutes les conditions exigées pour 1’exercer.

ARTICLE 57 - PREMIER EXERCICE SOCIAL - JOUISSANCE DE LA
PERSONNALITE MORALE - IMMATRICULATION AU REGISTRE DU
COMMERCE ET DES SOCIETES - ENGAGEMENTS DE LA PERIODE DE
FORMATION

La société jouira de la personnalité morale & dater de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétés.

Le premier exercice social sera clos le 31 décembre 2014. En outre, les actes souscrits pour
son compte pendant la période de constitution et repris par la société seront rattachés a cet
exercice.

L’état des actes accomplis & ce jour, présenté aux actionnaires, est annexé aux présents
statuts.

La reprise de tous les autres engagements souscrits pour le compte de la société en
formation ne peut résulter, aprés I’immatriculation de la société, que d’une assemblée
générale ordinaire.

ARTICLE 58 - ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTENANT A UN
ACTIONNAIRE

Lorsque la société, dans les deux ans suivant son immatriculation, acquiert un bien
appartenant & un actionnaire et dont la valeur est au moins égale & un dixiéme du capital
social, un commissaire chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien est
désigné par décision de justice & la demande du président du conseil d'administration.
L'assemblée générale ordinaire statue sur I'évaluation du bien dans les conditions fixées par
les dispositions légales.
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PROCES-VERBAL DE L'ORGANE COMPETENT DECIDANT DE L’EMISSION OBLIGATAIRE

CAP VERT ENERGIE INVEST 2
Soceté anonyme 3 conseil dadministraton
Au capital de 105 CC0 euras
Siege sodal | 5 place ce |a Jolietle— 13002 Marsele
TA5 143148 RCS Marsed o
[[aa50cétax)

PROCES-VERBAL
DES DECISIONS DU PRESIDENT
EN DATE DU 14 AVRIL 2025

L'an deux mille vingt-cing, le quatorze avril,

Monsieur Arnaud REAL DEL SARTE, ne e 28 actobre 1964 a Pans (75015), de nationalite frangaise,
demeurant 98 Traverse Pay a Marsellle [13007), Président du Consell d’Administration et Directeur
Général de |a Société désignée en en-téte,

A pris la décision suivante relative a :

1. Emission d'un emprunt obligataire dit « CVE INVEST EnR 2025 » ¢’'un montant maximum de
SEPT MILLIONS NEUF CENT QUATRE-VINGT-DIX-NEUF MILLE NEUF CENTS [7.999.900) euros.

DECISION UNIQUE

Emission d'un emprunt obligataire dit « CVE INVEST EnR 2025 » d’un montant moximum de SEPT
MILLIONS NEUF CENT QUATRE-VINGT DIX-NEUF MILLE NEUF CENTS (7.999.900) euros

Le Présdent, conformément aux dispasitions des articles L 228-38 et suivants du Cade de commerce
et aux stipulations statutaires,

Connaissance prise du procés-verbal du Conseil de surveillance de la Société en date du 9 avril 2025
ayant donné son accord préalable sux fing de décider de "émission ¢'obligations d'un montant
maximum de sept millions neuf cent quatre vingt-dix-neuf mille neuf cents euros, destinée a financer
e développement et/ou des acquisitions des projets d'énergle rencuvelables portés par les membres
du grouge CVE,

Décide de procéder a une émission d'obligations par Vintermédaire de Tyla et du réseau CIF aux
conditions sulvantes :

= Emetteuwr : CAP VERT ENERGIE INVEST 2

< Caractérstiques des titres : oblgations ordinares, simples {(non convertibles en actions),

- Objectif de Vopération : financer le développement etfou des acquisitions des projets
d’énergie repouvelables portés par les membres du groupe CVE

- Devise : euros,
Montant total maximuem de 'émission : de sept millions neuf cent quatre -vingt-dix-neuf mille
neuf cents (7.999.900) euros,
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Maontant minimum de souscnption - 5000 euros

Maturité de Fobligation : 60 mols a |a date ¢’Emission

Remboursement anticipé au gré de I'Emetteur dés 3 mois,

Taux d'intérét nominal annuel : 7%. Versement d'un coupon annuel & la date d'anniversaire
de |I'émission

Durée du programme obligatalre : 12 mols a compter de la premiére émission

Décide gue, si I'emprunt cbligataire n'est pas souscrit en totalité a |a Date ¢'émission, le Président ou
un des Directeurs Généraux, pourrs, au vu des bulleting de souscription regus par la Socété, décider
de limiter le montant de I'émission 3 hauteur du montant correspondant au nombre d'abligations
effectivement souscrites,

Rappelle que l¢ Président et les Directeurs Généraux disposent de tous pouvoirs pour procéder A la
réalisation matérielle de cette émission d'obligations et, notamment, pour :

signer les contrats d“émission avec chaque souscripteur,

recueillir les souscriptions et les libérations,

praceder a la cdéture anticipée de & période de souscription o décider sa prorogation,
effectuer le dépot et le retrait des fonds dans les conditions légales,

et, plus généralement, prendre toutes mesures utiles et accomplir toutes formalités
nécessaires a la réalisation définitive de I'émission d'obligations.

De tout ce qui précede, il a 61é dressé le présent proces-verbal, qui a été signé par Monsieur Thibault
CHARPENTIER, ddment habilité 3 signer au nom at pour le compte du Président.

Fait a Marseille, le 14 avril 2025,

Signé électroniguemeant conformément aux articles 1366 et 1367 du code civil via Yousign, lequel
service est conforme au réglement Eidas (UE) 910/2014.

Monsieur Thibault CHARPENTIER
Pour le Président du Conseil d'Administration et Directeur Général
Monsieur Arnaud REAL DEL SARTE

Thibauit CHARPENTIER
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ANNEXE PROGRAMME OBLIGATAIRE

CVE INVEST 2

7 999 900.00 €
Programme d'émission d’obligations

D’une valeur nominale de 100,00 € et au taux unique de 7,00 % I’an

Cap Vert Energie Invest 2 (I’ « Emetteur ») peut, dans le cadre du programme d’obligations qui fait I'objet
du présent document-cadre (le « Document-Cadre ») et dans le respect des lois, réeglements applicables,
procéder a tout moment a I'émission d’obligations (les « Obligations »). Le montant nominal total des
Obligations en circulation ne pourra a aucun moment excéder 7 999 900,00 € euros.

Les Obligations ne feront pas I'objet d’'une demande d'admission aux négociations sur le marché
réglementé d’Euronext a Paris ni sur un autre Marché Réglementé de |'Espace Economique Européen
(I'« EEE ») ou sur un marché non réglementé.

Les Obligations seront émises sous forme dématérialisée et seront inscrites en compte conformément a
I'article L.211-3 du Code monétaire et financier. Aucun document matérialisant la propriété des
Obligations ne sera émis.

Chaque émission au titre du présent Document-Cadre donnera lieu a I'établissement d’un contrat de
souscription (un « Contrat de Souscription »).

LES INVESTISSEURS POTENTIELS SONT INVITES A PRENDRE EN CONSIDERATION LES RISQUES DECRITS AU CHAPITRE
"FACTEURS DE RISQUES" AVANT DE PRENDRE LEUR DECISION D'INVESTISSEMENT DANS LES OBLIGATIONS EMISES DANS LE
CADRE DU PRESENT PROGRAMME D’EMISSION.



Avertissement

Ce Document-Cadre ne constitue pas un prospectus au sens de l'article 5.3 de la directive 2003/71/CE
du Parlement Européen et du Conseil en date du 4 novembre 2003 telle que modifiée (notamment par
la Directive 2010/73/UE du Parlement Européen et du Conseil du 24 novembre 2010).

L’offre des Obligations est réalisée en application de I'article L. 411-2-1 1° du Code monétaire et
financier, tel que précisé par 'article 211-2 | du Réglement général de ’AMF pour lequel le montant
total de I'offre doit étre inférieur a huit millions d’euros (8 000 000,00 €) ou a la contre-valeur de ce
montant en devises en France et dans I’'Union européenne. L’attention des investisseurs est attirée
sur les facteurs de risques inhérents a cette opération tels qu’indiqués au chapitre « Facteurs de
risque » et dans le document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07
(Annexe 1) présentant I'opération. La diffusion, directe ou indirecte, dans le public en France des
instruments financiers acquis a I'occasion de cette émission ne peut étre réalisée que dans les
conditions prévues aux articles L. 411-1, L. 411-2, L. 411-2-1, L. 412-1 et L. 621-8 3 L. 621-8-3 du Code
monétaire et financier. Ce document ne doit pas étre publié, distribué ou diffusé, directement ou
indirectement aux Etats-Unis d’Amérique, au Canada, au Japon ou en Australie. Les investisseurs
sont informés que la présente offre de titres financiers ne donne pas lieu a un prospectus soumis au
visa de I'Autorité des marchés financiers et ne répond pas aux exigences d’une offre de financement
participatif au sens du réglement général de I’Autorité des marchés financiers

En application de I'article L. 341-10-4° du Code monétaire et financier, les Obligations ne pourront faire
I’objet d’aucune opération de démarchage telle que définie par I'article L. 341-1 du Code monétaire et
financier.

Le présent Document-Cadre contient des informations utiles pour permettre aux investisseurs potentiels
d’évaluer en connaissance de cause l'activité et la situation financiére de I'Emetteur et du groupe auquel
il appartient ainsi que les droits attachés aux Obligations.

Le groupe auquel appartient I'Emetteur (le « Groupe ») est constitué, d’une part, de I'Emetteur et de toute
entité, existante ou future, dont I'Emetteur détient et/ou détiendra le contréle, directement ou
indirectement, au sens de I'article L.233-3 du Code de commerce (une « Filiale de ’Emetteur ») et, d’autre
part, de la société mére de I'"Emetteur, la société CVE (« CVE »), société par actions simplifiée au capital
de 70.212.892,50 euros, ayant son siege social au 5 place de la Joliette 13002 Marseille, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro 518 792 528 et de toute entité, existante ou future,
dont CVE détient et/ou détiendra le contréle, directement ou indirectement, au sens de l'article L.233-3
du Code de commerce, (« Filiale de CVE »)

L'Emetteur atteste que, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, les informations contenues
dans le présent Document-Cadre sont conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a
en altérer la portée.

Le présent Document-Cadre contient des indications sur les perspectives et axes de développement de
I’Emetteur et du Groupe. Ces indications sont parfois identifiées par Iutilisation du futur, du conditionnel

ou de termes a caractere prospectif tels que "considérer", "envisager", "entendre", "devoir", "estimer",
“pouvoir", ou, le cas échéant, la forme négative de ces mémes termes, ou toute autre variante ou



terminologie similaire. Ces informations ne sont pas des données historiques et ne doivent pas étre
interprétées comme des garanties que les faits et données énoncés se produiront. Ces informations sont
fondées sur des données, hypothéses et estimations considérées comme raisonnables par I'Emetteur. Elles
sont susceptibles d’évoluer ou d’étre modifiées en raison des incertitudes liées notamment a
I’environnement économique, financier, concurrentiel et réglementaire. Ces informations sont
mentionnées dans différentes sections du présent Document-Cadre et contiennent des données relatives
aux intentions, estimations et objectifs de I'Emetteur et du Groupe concernant, notamment, le marché
dans lequel ils évoluent, leurs stratégies, leurs croissances, leurs résultats, leurs situations financiéres,
leurs trésoreries et leurs prévisions. Les informations prospectives mentionnées dans le présent
Document-Cadre sont données uniquement & la date du présent Document-Cadre. L’Emetteur et le
Groupe opérent dans un environnement concurrentiel et en constante évolution. lls ne peuvent donc étre
en mesure d’anticiper tous les risques, incertitudes ou autres facteurs susceptibles d’affecter leurs
activités, leurs impacts potentiels sur leurs activités ou encore dans quelle mesure la matérialisation d’un
risque ou d’une combinaison de risques pourrait avoir des résultats significativement différents de ceux
mentionnés dans toute information prospective, étant rappelé qu’aucune de ces informations
prospectives ne constitue une garantie de résultats réels.

Le présent Document-Cadre et toute autre information fournie dans le cadre de I'offre des Obligations ne
constituent ni une offre ni une invitation par ou pour le compte de I'Emetteur & souscrire ou & acquérir
I'une quelconque des Obligations.

Nul n'est, ni n'a été, autorisé par I'Emetteur & transmettre des informations ou d faire des déclarations
autres que celles contenues dans le présent Document-Cadre et si de telles informations ou déclarations
ont été transmises ou faites, elles ne sauraient étre considérées comme ayant été autorisées par
I'Emetteur. En aucune circonstance la remise du présent Document-Cadre ou une quelconque vente
d'Obligations ne peut impliquer (i) qu'il n'y ait pas eu de changement dans la situation de I'Emetteur ou
du Groupe depuis la date du présent Document-Cadre ou (ii) que les déclarations et informations qu'il
contient soient exactes a toute date postérieure a celle a laquelle elles ont été faites ou fournies.

Le présent Document-Cadre et tout Document-Cadre relatif & I’Emetteur, au Groupe ou aux Obligations
ne doivent pas étre considérés comme une recommandation d’achat des Obligations formulée par
I’"Emetteur & I'attention des destinataires du présent Document-Cadre. Chaque investisseur potentiel
devra juger par lui-méme de la pertinence des informations contenues dans le présent Document-Cadre
et fonder sa décision d’investissement dans les Obligations sur les recherches qu’il jugera nécessaires. Les
investisseurs doivent en particulier procéder a leur propre analyse et leur propre évaluation de toutes les
considérations liées d un investissement dans les Obligations et des risques liés a I'Emetteur, d son activité,
a sa situation financiere, au Groupe et aux Obligations émises et doivent consulter leurs propres
conseillers financiers ou juridiques quant aux risques découlant d’un investissement dans les Obligations
et quant a la pertinence d’un tel investissement au regard de leur situation personnelle. Les investisseurs
potentiels sont invités a lire attentivement la section intitulée "Facteurs de risques" du présent Document-
Cadre avant de décider d’investir dans les Obligations.

Le présent Document-Cadre n’a pas été soumis et ne sera pas soumis en France au visa de I’Autorité des
marchés financiers.



Dans le présent Document-Cadre, toute référence a « € », « EURO », « EUR » ou a « euro » désigne la
devise ayant cours légal dans les Etats membres de I’'Union européenne ayant adopté la monnaie unique
introduite conformément au Traité instituant la Communauté Economique Européenne, tel que modifié.
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RESUME DU PROGRAMME

Les termes et expressions définies dans le Contrat de Souscription et le Document-Cadre auront la
méme signification lorsqu'employées dans le présent résumé.

Emetteur CVE Invest 2

Description du programme Programme d’émission d’obligations simples.

Montant maximum du programme 7 999 900,00 €

Durée du programme 12 mois.

Date d’Echéance 60 mois apres la Date d’Emission correspondante tel

gu’indiqué dans le Contrat de Souscription

Valeur nominale 100,00 € par Obligation.
Prix d’émission Les Obligations seront émises au pair.
Rang des créances Les Obligations constituent des engagements directs,

inconditionnels, non subordonnés et (sans préjudice
des stipulations relatives au maintien de I'emprunt a
son rang) non assortis de siretés de I'Emetteur venant
(sous réserve des exceptions impératives du droit
francais) au méme rang entre eux et au méme rang que
tout autre engagement, présent ou futur, non
subordonné et non assorti de siretés de I'Emetteur.

Remboursement anticipé Les Obligations pourront étre remboursées avant leur
Date d'Echéance pour cause d’illégalité.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 157/309
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Remboursement anticipé au gré de Les Obligations pourront étre remboursées avant leur
I’Emetteur Date d’échéance au gré de I'Emetteur sans indemnités,
tel que plus amplement décrit dans les Modalités.

Exigibilité anticipée Des cas d’exigibilité anticipée sont prévus dans le
Contrat de Souscription.

Taux d’Intérét 7,00 % I'an payable annuellement
Forme des Obligations Nominatif.

Droit applicable Droit francais.

Juridiction compétente Tribunaux francais.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 158/309
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FACTEURS DE RISQUE

L'Emetteur considére que les facteurs de risques décrits ci-aprés sont importants pour prendre une
décision d'investissement dans les Obligations et/ou peuvent altérer sa capacité a remplir les
engagements que lui imposent les Obligations a I'égard des investisseurs. Ces risques sont aléatoires et
I'Emetteur n'est pas en mesure de s'exprimer sur I'éventuelle survenance de ces risques.

Les paragraphes ci-aprés présentent les principaux facteurs de risques liés principalement au Groupe et
aux Obligations. L'Emetteur considére, a la date du présent Document-Cadre, que les risques présentés
sont significatifs pour les Obligations. Ces facteurs de risques ne sont cependant pas exhaustifs. D'autres
risques, non connus de I'Emetteur ou non déterminants a cette date, peuvent avoir un impact significatif
sur un investissement dans les Obligations.

Préalablement a toute décision d'investissement dans les Obligations, les investisseurs potentiels sont
invités a examiner avec attention I'ensemble des informations contenues dans le présent Document
Cadre, et notamment les facteurs de risque détaillés ci-aprés.

En particulier, les investisseurs potentiels doivent procéder a leur propre analyse et leur propre
évaluation de toutes les considérations liées a un investissement dans les Obligations et des risques liés
principalement au Groupe, a son activité, a sa situation financiére et aux Obligations. lls sont par ailleurs
invités a consulter leurs propres conseillers financiers ou juridiques quant aux risques découlant d'un
investissement dans les Obligations et quant a la pertinence d'un tel investissement au regard de leur
propre situation personnelle.

L'ordre de présentation des facteurs de risques ci-aprés n'est pas une indication de leur probabilité de
survenance.

1. Risques liés aux Obligations
1.1. Risques que les Obligations ne conviennent pas a tout type d’investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen et/ou avec
I'intervention de tout conseiller qu'il pourra juger utile selon les circonstances, l'opportunité d'un
investissement dans les Obligations au regard de sa situation personnelle. En particulier, chaque
investisseur potentiel devrait :

- Avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluer de maniére satisfaisante les
Obligations, I'intérét et les risques relatifs a un investissement dans les Obligations concernées
et l'information contenue dans le présent Document-Cadre ainsi que dans les documents
afférents a cette émission obligataire ;

- Avoir acces a3, et savoir manier, des outils d'analyse appropriés pour évaluer, a la lumiere de sa
situation personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement dans les Obligations et
|'effet que celles-ci pourraient avoir sur I'ensemble de son portefeuille d'investissement ;

- Avoir des ressources financieres et liquidités suffisantes pour faire face a I'ensemble des risques
d'un investissement dans les Obligations ;

- Comprendre parfaitement les stipulations du Contrat de Souscription ; et

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 159/309
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- Etre capable d'évaluer (seul ou avec I'assistance d'un conseiller financier) les évolutions possibles
de l'économie, des taux d'intérét ou de tout autre facteur qui pourrait affecter son
investissement et sa capacité a faire face aux risques encourus.

En outre, certains investisseurs potentiels sont soumis a une réglementation stricte en matiere
d'investissement. Ces investisseurs potentiels devront consulter leur conseil juridique afin de déterminer
si la loi les autorise a investir dans les Obligations, si l'investissement dans les Obligations est compatible
avec leurs autres emprunts et si d'autres restrictions d'achat des Obligations leur sont applicables.

1.2. Risques généraux relatifs aux obligations
1.2.1.Risques liés a I'amortissement anticipé des Obligations

Les Obligations pourront, sous certaines conditions faire I’objet d’'un amortissement anticipé.

Ainsi, & compter du 3&me mois (inclus) suivant une Date d’Emission et un jour ouvré avant la Date
d’Echéance applicable au plus tard, 'Emetteur aura la faculté d’amortir totalement ou partiellement les
Obligations, a tout moment. Cet amortissement ne sera accompagné d’aucun paiement d’indemnité de
quelque nature que ce soit.

Les Obligations pour lesquelles un tel droit de remboursement n'est pas exercé pourront manquer de
liquidité. Par ailleurs, les investisseurs demandant le remboursement de leurs Obligations pourront ne
pas étre en mesure de réinvestir les fonds recus au titre de ce remboursement anticipé a un niveau de
rendement équivalent a celui des Obligations remboursées.

1.2.2.Risque de perte en capital découlant d’un risque de crédit

Le risque de crédit désigne le risque que I'Emetteur soit dans Iincapacité de remplir ses obligations
financieres au titre des Obligations, entrainant de fait une perte partielle ou totale pour l'investisseur
et/ou une incapacité pour ce dernier a percevoir le rendement attendu au titre des Obligations.

En particulier, 'Emetteur pourrait, le moment venu, ne pas avoir les capacités de payer les intéréts ou de
rembourser les Obligations a leur échéance en raison notamment des difficultés financiéres que le
Groupe pourrait rencontrer. |l pourrait notamment se voir contraint de rembourser une partie ou la
totalité des Obligations en cas de défaut.

1.2.3.Risque de liquidité / Absence de marché de négociation

Les Obligations ne feront pas I'objet d’'une admission aux négociations sur un quelconque marché et il
n'existe aucune garantie que les porteurs soient en mesure de céder leurs Obligations a un tiers avant
leur Date d’Echéance.

1.2.4. Modification des modalités des Obligations

Pour chaque Emission, en cas de pluralité d’Obligataires, ceux-ci seront automatiquement groupés en
une Masse pour la défense de leurs intéréts communs et pourront se réunir en assemblée générale.
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Lorsque 'Emetteur souhaite procéder a une modification du Contrat de Souscription, il soumet une
demande a la Masse qui votera soit lors d’une assemblée générale soit via une consultation écrite. Un
Obligataire qui serait opposé a la modification demandée peut voir la modification adoptée si celle-ci est
votée a la majorité des deux-tiers (66,67% des voix requise au titre du Contrat de Souscription). .

1.2.5. Absence d'engagement de maintien de ratios financiers

Y

Le Contrat de Souscription n'oblige pas I'Emetteur & maintenir de ratios financiers ou de niveaux
spécifiques de capitaux propres, chiffre d'affaires, flux de trésorerie ou liquidités et, en conséquence,
elles ne protégent pas les investisseurs en cas d'évolution défavorable de la situation financiere de
I'Emetteur.

Le Contrat de Souscription ne comporte pas de restrictions pour I'Emetteur en matiére d'amortissement
ou de réduction du capital, de capacité d'investissement ou de versement de dividendes.

En conséquence, I'Emetteur peut conclure des contrats ou étre soumis a des obligations qui pourraient
s'avérer défavorables aux investisseurs ayant souscrit aux Obligations.

1.2.6. Absence de remboursement anticipé en cas de changement de contréle

Le Contrat de Souscription ne comporte pas de clause de changement de contréle. Ainsi, en cas de
changement de contrdle de I'Emetteur, les investisseurs ne pourront pas demander le remboursement
anticipé de leurs Obligations du fait de la survenance de ce changement de controle.

1.2.7. Moadification des lois en vigueur
Le Contrat de Souscription est régi par la loi frangaise en vigueur a la date du présent Document Cadre.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant aux conséquences d'une décision judiciaire ou
administrative ou d'une modification de la législation ou de la réglementation frangaise (ou de
I'interprétation généralement donnée a celle-ci) postérieure a la date du présent Document
d’information synthétique Cadre.

1.2.8. Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels d'Obligations doivent tenir compte du fait qu'ils pourraient
devoir payer des imp0ts ou autres taxes ou droits selon la loi ou les pratiques en vigueur dans les pays ou
les Obligations seront transférées ou dans d'autres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune
position officielle des autorités fiscales ni aucune décision de justice n'est disponible s'agissant de titres
financiers tels que les Obligations. Les investisseurs potentiels sont invités a ne pas se fonder sur les
informations fiscales contenues dans le présent Document Cadre mais a demander conseil a leur propre
conseiller fiscal au regard de leur situation personnelle en ce qui concerne l'acquisition, la vente et le
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remboursement des Obligations. Seuls ces conseils sont en mesure de correctement prendre en
considération la situation spécifique d'un investisseur potentiel.

1.2.9. Loifrangaise sur les entreprises en difficulté

En vertu de la loi francaise sur les entreprises en difficulté, les créanciers titulaires d'obligations sont
automatiquement groupés en une assemblée unique de créanciers (I"'Assemblée") pour la défense de
leurs intéréts communs pour toute procédure de sauvegarde, procédure de sauvegarde financiere
accélérée ou procédure de redressement judiciaire qui serait ouverte en France concernant I'Emetteur,
indépendamment de I'existence de la Masse.

L'Assemblée rassemble les créanciers titulaires de toutes les obligations émises par I'Emetteur (en ce
compris les Obligations).

L'Assemblée délibere sur le projet de plan de sauvegarde, le projet de plan de sauvegarde accélérée, le
projet de plan de sauvegarde financiere accélérée ou le projet de plan de redressement envisagé pour
I'Emetteur et peut ainsi accepter :

- Une augmentation des charges des créanciers titulaires d'obligations (en ce compris les
Obligataires) par I'accord de délais de paiement et/ou un abandon total ou partiel des créances
obligataires ;

- L’établissement d'un traitement inégal entre les créanciers titulaires d'obligations (en ce compris
les Obligataires) tel que requis par les circonstances ; et/ou

- La conversion des créances (en ce compris les Obligations) en titres donnant ou pouvant donner
acces au capital.

Les décisions de I'Assemblée seront prises a la majorité des deux tiers (2/3) (calculés en proportion du
montant des créances obligataires détenues par les porteurs ayant exprimé leur vote lors de cette
Assemblée). Aucun quorum n'est exigé pour que I'Assemblée se tienne.

En de telles circonstances, les stipulations relatives a la représentation des Obligataires décrites du
Contrat de Souscription ne seront pas applicables dans la mesure ou elles sont en contradiction avec des
dispositions obligatoires de la loi sur les entreprises en difficulté applicables.

1.3. Risques relatifs au marché
1.3.1. Risques de change

Le paiement des intéréts et le remboursement du principal se feront en euros ce qui peut présenter des
risques si les activités financiéres d'un investisseur sont essentiellement dans une autre devise. Il existe
un risque que les taux de change varient significativement (notamment en cas de dévaluation de I'euro
et de réévaluation de la devise de l'investisseur) et que les autorités du pays de l'investisseur modifient
leur contréle des changes. L'investisseur concerné pourrait alors recevoir un montant d'intérét ou de
remboursement inférieur a ce qu'il avait prévu. L'appréciation de la devise de l'investisseur relativement
a l'euro aurait également pour conséquence de diminuer I'équivalent de la valeur de marché des
Obligations dans la devise de l'investisseur.

1.3.2.Taux d'intérét
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Les Obligations portant intérét a taux fixe, tout investissement dans les Obligations entraine le risque
gue des changements ultérieurs sur le marché des taux d'intérét diminuent la valeur des Obligations.

1.3.3.Notation

L'absence de notation des Obligations ne permet pas d'évaluer la capacité de I'Emetteur a faire face a
ses obligations de paiement et de remboursement du capital et de paiement des intéréts au titre des
Obligations.

2. Présentation des différents facteurs de risques

A la date du présent Document Cadre, les risques dont la réalisation pourrait avoir un impact négatif
significatif sur 'Emetteur, son activité, ses résultats ou son évolution sont détaillés ci-apreés.

Les investisseurs sont avertis que cette liste ne saurait étre exhaustive et qu’il est possible que de
nouveaux risques, dont I'impact pourrait étre significativement défavorable, apparaissent apres la date
de réalisation du présent document.

Il est recommandé aux investisseurs de considérer chacun de ces risques. Par ailleurs, il est conseillé a
I'investisseur de se rapprocher de son conseiller juridique pour évaluer ces risques, et de son conseiller
fiscal pour établir une analyse précise de sa situation et du traitement fiscal des actions.

2.1. Risques liés au Groupe CVE
2.1.1.Risque lié a I'endettement du Groupe

La croissance du Groupe dépend de sa capacité a structurer des financements de projet pour chacun
de ses actifs de production d’électricité. Néanmoins, la majeure partie de ces financements sont des
financements de projets dits sans recours, c’est-a-dire n’engageant pas de garantie de la part des autres
entités du Groupe.

La flexibilité financiére et opérationnelle du Groupe pourrait toutefois étre limitée par son niveau
d’endettement. Si le Groupe ne génére pas suffisamment de flux de trésorerie pour honorer ses
engagements financiers, il pourrait étre contraint de remettre en cause sa stratégie ou réduire ses
investissements.

Au 31 décembre 2023, I'endettement du Groupe atteignaient environ 1038M€ et progressera, en valeur
absolue, significativement si le plan de développement du Groupe se déroule comme prévu, sans pour
autant que les ratios d’endettement en soient significativement altérés. Au moment de la rédaction du
présent document d'information, les comptes ne sont pas encore certifiés. Le montant de
I'endettement au 31 décembre 2024 sera certifié au moment de la publication des comptes. Il sera
disponible sur simple demande aupres du Représentant de la masse. .

A long terme, le Groupe pourrait ne pas générer suffisamment de flux de trésorerie ou de ne plus
obtenir suffisamment de financements pour satisfaire ses obligations relatives au refinancement de sa
dette. Le niveau d’endettement du Groupe peut notamment avoir les conséquences significatives
suivantes :

> L’obligation imposée au Groupe de consacrer une part significative de ses flux de trésorerie au
service de sa dette ;
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» Lalimitation de la capacité du Groupe, a long terme, d’obtenir un financement complémentaire
pour financer ses besoins en fonds de roulement, ses investissements, ses acquisitions ou sa
capacité a refinancer I'endettement existant ;

» La limitation, par le biais de covenants financiers restrictifs, a emprunter, a émettre des titres
ou a s’engager dans des transactions avec ses filiales ;

» L'augmentation de la vulnérabilité du Groupe face a des conditions générales économiques
défavorables ;

» La mobilisation des actifs du Groupe a titre de garantie ; et

» L’augmentation du colt du service de la dette du Groupe dans I’éventualité ol les engagements
financiers seraient renégociés.

Les conséquences ci-dessus et d’autres facteurs pourraient avoir un effet significatif défavorable sur les
activités, la situation financiere et les résultats du Groupe.

2.1.2.Risque lié au non-respect des accords de financement

Le Groupe finangant ses projets en financement sans recours, les engagements financiers du Groupe
au niveau de ses sociétés de projets contiennent divers covenants susceptibles d’entrainer des
obligations de remboursement anticipé s’ils ne sont pas respectés. Ces financements sont par ailleurs
généralement garantis par un nantissement des actions des sociétés de projets, un gage de leurs actifs,
une hypotheque des baux et terrains et la cession des droits afférents des principaux contrats, et
notamment ceux afférents au contrat d’achat d’électricité, pour le bénéfice des préteurs bancaires
et/ou institutionnels. L’obligation de remboursement des engagements du Groupe pourrait avoir un
effet significatif défavorable sur les activités, la situation financiéere et les résultats du Groupe.

Le Groupe ne peut garantir qu’il puisse, s’il ne respecte pas ses engagements financiers, renégocier ou
obtenir des modifications par avenant ou des renonciations (waivers) pour ses manquements. Le
remboursement anticipé des financements octroyés au Groupe aurait un effet significatif défavorable
sur la liquidité, la situation financiére et les résultats du Groupe.

2.1.3. Risques liés au non-respect des engagements ‘Crowdfunding’ pris aux termes des cahiers
des charges de la Commission de Régulation de I’Energie (CRE)

Les projets EnR développés ou acquis par le Groupe, qui ont été déposés aux appels d’offres de la CRE
peuvent étre soumis a des régles de ‘Crowdfunding’ particuliéres, leur permettant de bénéficier d'un
tarif d’achat de I’énergie bonifié. Les projections de chiffre d’affaires de ces projets prennent en compte
ce bonus de tarification. Si les projets ayant optés pour le ‘Crowdfunding’ n’auraient pas su répondre a
ces exigences, ils pourraient perdre leur tarif d’achat bonifié et se voir infliger une pénalité.

De telles pertes et pénalités pourraient avoir un impact significatif défavorable sur la rentabilité estimée
de ces projets.

2.1.4.Risques liés a I'activation des sdretés par les banques au niveau des SPV
Par SPV (Special Purpose Vehicule), il faut entendre une société créée en vue de porter les projets.
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En régle générale, dans le cadre de financements bancaires, les établissements de crédit
bénéficient de suretés sur les actifs (nantissement, hypothéques, Dailly...). Certaines sliretés sont
susceptibles d’étre exercées par les établissements de crédit en cas de défaillance des SPV au titre
des financements bancaires contractés. La mise en ceuvre de telles slretés pourra affecter
négativement la situation financiéere globale du Groupe CVE.

2.1.5. Risque lié aux variations des taux d’intérét

Dans le cadre de son activité, le Groupe est exposé au risque de taux d’intérét principalement dans le
cadre des financements de projets. Afin de limiter ce risque, le Groupe a mis en place une politique de
couverture des risques de taux par le biais généralement de contrats d’échanges de conditions
d’intérét (swap de taux). Du point de vue économique, la mise en place de ces swaps permet de convertir
des emprunts a taux variable en emprunts a taux fixe et de se prémunir contre la fluctuation du montant
des intéréts.

En général, les établissements bancaires arrangeurs demandent une couverture a hauteur de 70 % a 100
% du montant du financement et pour 80 % a 100 % de sa durée. Ainsi, les centrales en exploitation
bénéficient de taux fixés a long terme.

Au 31 décembre 2023, I'endettement du Groupe atteignaient environ 1038 M€ et progressera, en valeur
absolue, significativement si le plan de développement du Groupe se déroule comme prévu, sans pour
autant que les ratios d’endettement en soient significativement altérés. Au moment de la rédaction du
présent document d'information, les comptes ne sont pas encore certifiés. Le montant de I'endettement
au 31 décembre 2024 sera certifié au moment de la publication des comptes. Il sera disponible sur simple
demande auprés du Représentant de la masse. S’agissant des projets futurs du Groupe, et le financement
des projets impliquant un recours important a I'endettement, une hausse significative des taux d’intéréts
peut avoir un impact sur la rentabilité estimée des nouveaux projets.

2.1.6.Risque lié aux incertitudes des marchés du crédit

Toute détérioration des conditions d’accés aux marchés du crédit pourrait avoir un effet significatif
défavorable sur I'activité du Groupe de plusieurs maniéres, notamment a travers un accés réduit au
financement de projets d’énergie renouvelable, une dégradation des conditions financiéres des dettes
long terme mis en place au niveau des projets développés et exploités par le Groupe en France et a
I'International et de fait sur la liquidité du Groupe, sa situation financiére et ses résultats.

2.1.7.Risque de change

Le Groupe détient des filiales et réalise des investissements hors de France (Chili, Etats-Unis, Afrique du
Sud) et I'activité est essentiellement libellée en euros et dollars américains. Le Groupe est dés lors
exposé a une évolution de la valeur relative de ces devises.

2.1.8. Risque lié aux investissements
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Le Groupe CVE par l'intermédiaire de ses filiales opérationnelles dispose des compétences nécessaires
alI’évaluation technique, économique et financiere des centrales photovoltaiques, biogaz et hydrogenes
financées par les sociétés du Groupe CVE. Toutefois, le Groupe CVE ne peut garantir formellement que
les investissements programmés seront réalisés aux conditions de colts et de délais initialement
prévues, ou que les conditions d’exploitation des sociétés d’exploitation se réveleront conformes aux
prévisions faites initialement.

Néanmoins, les investissements réalisés par I'Emetteur et les Filiales (y compris les SPV), dans les
centrales photovoltaiques, biogaz et hydrogenes s’inscrivent dans un cadre réglementaire, contractuel
et technique offrant une forte visibilité permettant de limiter les risques d’échec et de
contreperformance.

Les décisions d’investissement sont conditionnées a la mise en ceuvre préalable et systématique de
diligences relatives a I'analyse de la rentabilité prévisionnelle et des risques techniques, économiques
et financiers de chaque projet, ainsi qu’a I'élaboration d’un plan prévisionnel d’activité.

2.1.9. Risque lié a I'effet des acquisitions ou investissements

Le Groupe CVE pourrait effectuer des acquisitions ou des investissements dans le cadre de sa stratégie
de croissance. De telles transactions pourraient comporter certains risques liés a l'intégration des
activités et des personnels transférés, I'incapacité de mettre en ceuvre les synergies escomptées, la
difficulté a maintenir des standards uniformes, les contréles, les politiques et procédures, la découverte

de passifs ou de colts inattendus ou des réglementations applicables a de telles transactions.

Ces risques, s'ils étaient avérés, pourraient plus généralement avoir un effet significatif défavorable sur
I"activité, le résultat d’exploitation ou la situation financiere du Groupe, ou sur sa capacité a réaliser ses
objectifs.

2.1.10. Risque lié aux obligations garanties par des engagements hors bilan

Dans le cadre de ses activités, le Groupe consent certains engagements hors bilan pour obtenir des
financements et soutenir ses Filiales directes et indirectes.

En consentant des garanties pour couvrir certains engagements de ses Filiales, le Groupe pourrait
étre contraint de rembourser les préteurs de certains projets de financement ou payer les sommes dues
aux créanciers commerciaux (tels que les fournisseurs d’équipement) ou clients si un projet ne parvenait
pas a aboutir ou une société-projet devenait insolvable. Dans ce cas, les créanciers pourraient exercer la
s(reté ou la garantie consentie par le Groupe. Les versements correspondants effectués par le Groupe
pourraient avoir un effet significatif défavorable sur sa trésorerie, sa situation financiere ou ses résultats.

2.1.11. Risque lié aux partenariats et Joint-Ventures

Dans certains pays, le Groupe peut développer ses activités au travers de partenariats et joint-ventures
avec des intervenants locaux connaissant le marché local des énergies renouvelables. Le partenaire serait
entre autres chargé de la recherche et de la réalisation de nouveaux projets, notamment en matiere
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de relations avec les autorités locales. Une partie du développement international du Groupe dépend de
ces partenaires. La défaillance de I'un de ces partenaires ou de plusieurs partenaires pourrait avoir des
conséquences négatives sur le développement du Groupe a l'international. Un retard dans son
développement pourrait avoir un effet significatif défavorable sur I'activité, la situation financiéere ou les

résultats d’exploitation du Groupe, ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs.
2.1.12. Risque lié a la concurrence

Le Groupe est confronté a la concurrence d’autres acteurs du secteur des énergies renouvelables
susceptibles de disposer de ressources financiéres, humaines et techniques plus importantes et de
réseaux plus développés au sein de ce secteur. Certains concurrents du Groupe, cherchant a se
développer dans le secteur des énergies renouvelables, y compris des producteurs d’électricité établis en
Europe et de grands groupes internationaux, ont davantage de capacité financiere que celles du Groupe,
ce qui leur permet d’acquérir de nouveaux projets et pourrait créer une bulle spéculative, freinant ainsi
le développement du Groupe. Le marché des énergies renouvelables étant néanmoins en forte
croissance, le Groupe considére qu’il n’a a ce jour jamais été exposé a ce risque. En outre, une éventuelle
exposition a ce risque serait atténuée par la diversification géographique et technologique croissante du
Groupe.

2.1.13. Risques sociaux, économiques et politiques inhérents aux marchés émergents

Le Groupe est présent sur cinq zones géographiques (France Métropolitaine, Espagne, Chili, Etats-
Unis, Afrique du Sud).

Les pays développés sont fortement réglementés comparés aux marchés émergents. Jusqu’ici, le Groupe
a su gérer son exposition aux risques dans les pays émergents. Toutefois, comme le Groupe souhaite
accroitre sa présence dans les pays émergents, celui-ci serait exposé a un éventail plus large de risques
incluant, dans certains cas, des risques politiques, économiques ou juridiques plus importants.

Les économies émergentes sont plus dynamiques et généralement soumises a une plus grande volatilité
gue les économies plus développées. Le succés du Groupe dans ces pays dépend en partie de sa capacité
a s’adapter a leurs changements économiques, culturels, sociaux, Iégaux et politiques rapides. Si le
Groupe n’est pas en mesure de gérer les risques associés a cette expansion dans les marchés
émergents, son activité, sa situation financiére et son chiffre d’affaires pourraient étre significativement
affectés.

2.1.14. Risque de contentieux

Le Groupe est exposé a un risque de contentieux avec ses clients, fournisseurs, salariés et tout tiers se
prévalant d’'un dommage en matiere de santé, d’environnement, de sécurité ou d’exploitation, d’une
nuisance, d’'une négligence, ou de non-respect d’'une obligation contractuelle, réglementaire ou légale,
susceptibles d’avoir un effet significatif défavorable sur I'activité, la situation financiere et le chiffre
d’affaires du Groupe.

Ces risques et autres risques associés pourraient avoir un effet significatif défavorable sur I'activité, la
situation financiére et le chiffre d’affaires du Groupe.
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2.1.15. Risque lié aux assurances

Le Groupe a souscrit diverses polices d’assurance afin de couvrir les conséquences financiéres de la mise
en jeu de sa responsabilité et protéger son patrimoine. Néanmoins, il ne peut garantir que les assurances
en place permettront de couvrir 'ensemble des colts et des condamnations pécuniaires liées a des
réclamations faites a son encontre ou a la survenance de sinistres. Certains de ces risques pourraient ne
pas faire I'objet de polices d’assurance ou n’étre couverts que partiellement. L’absence de couverture ou
une couverture partielle, pourraient avoir un effet significatif défavorable sur ses activités, sa situation
financiere, ses résultats ou ses perspectives.

2.1.16. Risque lié a la dépendance a I'égard de certains dirigeants et collaborateurs clés
Les succes futurs du Groupe reposeront largement sur I'implication totale de ses principaux dirigeants.

Si le Groupe venait a perdre les services d'un ou de plusieurs de ses dirigeants disposant d'une
grande expérience du marché sur lequel le Groupe exerce son activité, ou si I'un ou plusieurs d'entre eux
décidaient de réduire ou de mettre fin a leur implication, le Groupe pourrait rencontrer des difficultés
pour les remplacer et ses activités pourraient s'en trouver ralenties ou sa situation financiére, ses
résultats ou sa capacité a réaliser ses objectifs en étre affectés.

Par ailleurs, les succes futurs du Groupe dépendent également de sa capacité a retenir, a motiver ses
collaborateurs clés et a attirer de nouveaux collaborateurs hautement qualifiés. Le Groupe pourrait ne
pas étre en mesure d’y parvenir pour maintenir sa compétitivité et sa rentabilité. Cette incapacité
pourrait avoir un effet significatif sur I’activité, la situation financiére ou les résultats du Groupe, ou sur
sa capacité a réaliser ses objectifs.

2.2. Risques pesant sur les activités menées par le Groupe dans le secteur des énergies
renouvelables

2.2.1.Risque lié aux équipements techniques

Les unités de production construites par le Groupe comportent des équipements dont le prix est
susceptible de fluctuer significativement.

Pour le développement de ses projets, le Groupe favorise une approche au cas par cas. Il sélectionne
les fabricants d’équipements en fonction des modeles les plus appropriés aux spécificités d’un site ou
d’un projet afin d’en optimiser la performance et en fonction de la capacité du fournisseur a assumer
la maintenance des installations. Le Groupe n’ayant pas de contrat d’exclusivité en vigueur pour ses
approvisionnements en équipements, il n’est donc pas contraint par des engagements commerciaux et
financiers importants a long terme. Par conséquent, le Groupe dispose de la plus grande latitude dans
la sélection de ses fournisseurs pour chacun de ses projets. Cette approche permet au Groupe d'utiliser
un panel plus large de fournisseurs et réduit le risque de dépendance vis-a-vis d’un fournisseur. Cela
s’applique au choix des panneaux, des onduleurs, des brasseurs, et autres composants des unités de
production.
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Le Groupe reste cependant exposé a trois principaux risques :

- le risque lié a I'augmentation du prix des approvisionnements en équipements (panneaux
solaires, onduleurs, transformateurs, générateurs, etc.) : méme si le prix des équipements
nécessaires a la construction se maintient a un niveau bas, un risque d’inflation du prix de ces
composants est non nul du fait de la volatilité des colts des matiéres premieres nécessaires a
la réalisation des équipements. Toutefois, a ce jour, ce risque ne s’est pas traduit par une
augmentation effective et significative des prix ;

- lerisque lié a la disponibilité des équipements : aucun signe de pénurie n’est percu les marchés
ou opere le Groupe. Cependant plusieurs fournisseurs ont reporté leurs projets de croissance
et certains ont di mettre en ceuvre des plans de réduction des colts et des effectifs. A cette
date, ce risque n’a pas affecté le Groupe ; et

- le risque de défaillance d’un fournisseur : le Groupe a réduit son exposition a ce risque en
diversifiant ses achats et procéde, de facon concomitante avec les banques finangant le projet,
a I’examen détaillé de la situation financiere de chacun de ses fournisseurs au niveau local.

Une augmentation du prix des approvisionnements, une intensification du risque lié a la disponibilité
des équipements nécessaires a la construction des centrales ou toute incapacité d’'un fournisseur a
remplir ses obligations, notamment en matiére de maintenance, pourraient nuire a la rentabilité d’un
projet et pourraient avoir un effet significatif défavorable sur I'activité, la situation financiére ou les
résultats d’exploitation du Groupe, ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs (notamment au regard des
financements en place, pour lesquels la survenance d’un tel événement pourrait entrainer une
exigibilité anticipée).

2.2.2. Lesrisques liés a une mauvaise qualité des équipements

Une mauvaise qualité des équipements installés peut affecter sensiblement la production des centrales
photovoltaiques et des unités de méthanisation, et par voie de conséquence la rentabilité des sociétés
d’exploitation détenues par le Groupe. Ce risque peut étre le résultat d’'une mauvaise appréciation par
les équipes techniques du Groupe, ou un défaut de fabrication relevant de la responsabilité des
fournisseurs, un défaut d’exploitation ou du non-respect des procédures et plan de maintenance. Pour
autant, le Groupe a mis en place une démarche qualité responsabilisant le fournisseur dans ses process
de production. De plus I’'ensemble du matériel acquis fait toujours I'objet de garantie par le fournisseur.

2.2.3.Risque lié a la difficulté d’identifier des sites appropriés au développement de nouveaux
parcs

La sélection des futurs sites d’implantation des parcs d’énergies renouvelables du Groupe est soumise
a de nombreux critéres. Tout d’abord, le site doit bénéficier de conditions d’exploitation favorables.
Ensuite, le site doit répondre a différentes contraintes, notamment des contraintes topographiques,
des contraintes environnementales (notamment liées a la proximité d’habitations ou de sites sensibles
ou protégés), les diverses servitudes (en particulier les servitudes d’acces au site) et la facilité de
raccordement au réseau électrique local. En conséquence, le nombre de sites disponibles pour les
projets du Groupe est nécessairement limité.
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Si les contraintes d’implantation devaient se renforcer ou si le Groupe n’était pas en mesure de trouver
des sites disponibles pour son développement, cela pourrait avoir un effet significatif défavorable sur
la capacité du Groupe a développer des projets, sa situation financiere et ses résultats, ou sur son
aptitude a réaliser ses objectifs. Le Groupe estime toutefois a ce jour que ce type de limite est faible,
au regard par exemple des objectifs européens, de I'importance des progres technologiques qui sont
réalisés dans ces d’énergies pour I'amélioration de leur productivité et de son déploiement a
I'international ouvrant de nouveaux marchés.

2.2.4. Lesrisques liés a la délivrance des autorisations administratives

Le développement d’un projet d’énergie renouvelable est subordonné a l'obtention préalable de
diverses autorisations administratives, qui peuvent étre délivrées dans un délai supérieur aux attentes
initiales voire dans certains cas étre refusées.

Un retard dans 'obtention d’une autorisation peut affecter la rentabilité d’un investissement sans
généralement remettre en cause sa faisabilité. Le refus d’une autorisation entraine de facto I’'abandon
du projet et peut donc avoir un impact sur la situation financiere du Groupe.

2.2.5.Risques liés aux recours sur les autorisations administratives
Il existe plusieurs types de recours dont la liste ci-dessous ne saurait étre exhaustive.

Concernant les permis de construire ou déclarations préalables, les recours proviennent de maniére
générale soit des tiers (recours sur la validité du permis de construire), soit des administrations (recours
sur la conformité de la construction par rapport aux autorisations données).

Ensuite, tout au long de la vie du projet, des recours peuvent porter sur les autorisations d’exploitation
(type arrété ICPE). Ces autorisations d’exploiter peuvent-étre remise en cause par des tiers ou
I'administration, et des prescriptions supplémentaires peuvent étre émises tout au long de la vie du
projet.

Enfin, des recours au titre des législations spéciales (type Loi sur I’eau, Loi sur I'archéologie préventive,
etc.) peuvent étre effectués.

Ces recours peuvent entrainer des délais supplémentaires pesant sur le planning de réalisation de
I'installation, et affecter éventuellement la rentabilité de I’affaire.

De plus I'annulation d’une autorisation administrative a la suite d’un recours peut avoir pour
conséquence I'abandon du projet.

Pour se prémunir de ce type de risques, le Groupe porte une attention particuliére lors de ses phases
de développement a anticiper les problémes locaux qui pourraient survenir, en faisant notamment
appel a un cabinet de conseil spécialisé en concertation locale et en accompagnement sur ces sujets.
Une approche de concertation en amont notamment auprés des administrations (préfectures,
communes etc.) permet de diminuer fortement le risque de recours sur les autorisations obtenues.

2.2.6. Risque lié a la construction et la mise en service des centrales du Groupe
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Pendant la phase de construction des centrales, le Groupe peut rencontrer des obstacles variés,
notamment des conditions climatiques défavorables, des difficultés de raccordement aux réseaux, des
défauts de construction, des retards ou des défauts de livraison par les fournisseurs, des retards
imprévus dans I'obtention des permis et autorisations, des délais techniques non prévus ou encore des
recours engagés par des tiers.

Ces événements pourraient conduire a des retards dans la construction et la mise en service des
centrales électriques, ce qui pourrait avoir un effet significatif défavorable sur les flux de trésorerie, les
résultats opérationnels et la situation financiére du Groupe.

Le Groupe a, régulierement, recours a des contrats clé en main faisant reposer le risque de co(t et de
délai sur le fournisseur. Ainsi, dans une certaine limite, les surco(ts restent a la charge du fournisseur
et les retards dans la mise en service sont compensés par des indemnités. Dans les cas ol une structure
clé en main n’est pas possible, le Groupe dispose d’une forte expérience dans I'organisation des
schémas contractuels de construction et cherche a allouer chaque risque a la partie la plus a méme de
savoir le maitriser. Bien que le Groupe ne puisse garantir que ces mesures seront suffisantes pour
empécher ou compenser un retard significatif, il peut toutefois justifier que jusqu’a présent ces mesures
ont prouvé toute leur efficacité.

2.2.7. Risques liés au raccordement aux réseaux de transport et de distribution d’énergie

L'implantation d’une centrale nécessite un raccordement au réseau national de transport ou de
distribution de I’énergie. Les projets développés par le Groupe font I'objet d’une étude préliminaire sur
les conditions et les colts de raccordement. Toutefois, compte tenu de la distance parfois importante
entre le site d’'implantation de la future centrale ou unité et le réseau de transport et de distribution,
et des files d’attente de développeurs aux points de raccordement, le Groupe ne peut garantir
totalement qu’il obtiendra les raccordements au réseau suffisants, dans les délais et colts envisagés.
Des retards dans les projets ou dans les réseaux de transmission ou de distribution pourraient retarder
la date du début d’exploitation de nouveaux parcs, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur les
flux de trésorerie et les résultats d’exploitation du Groupe.

2.2.8. Risques liés a la productivité des centrales photovoltaiques dans le temps
La productivité des centrales photovoltaiques dépend principalement des facteurs suivants :

- La qualité de I'’ensoleillement annuel sur le site de production (et notamment la présence de
masques),

- La conception du systéeme photovoltaique (pertes des cables, onduleurs, etc.),

- Latenue de la puissance nominale des panneaux photovoltaiques dans le temps,

- Les sinistres sur les infrastructures (dégradations commises par des tiers, les intempéries
pouvant entrainer une mauvaise production ou la dégradation des installations),

- Les cas de forces majeurs (actes terroristes, instabilités politiques, etc.),

Une mauvaise appréciation de ces parametres par les équipes techniques ou la survenance
d’événements externes non prévisibles peut entrainer une diminution sensible des revenus de la vente
d’électricité et ainsi une détérioration de la rentabilité de la centrale en question.
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2.2.9. Risques liés a la productivité des unités de méthanisation dans le temps

Les unités de méthanisation sont soumises a plusieurs risques durant leur phase d’exploitation.
Certaines biomasses peuvent étre amenées a disparaitre, ce qui peut engendrer des surcouts d’achat
pour la SPV pour remplacer cette biomasse manquante.

Les redevances versées a la centrale de méthanisation pour le traitement de la biomasse peuvent étre
amenées a diminuer, ce qui peut dégrader la rentabilité de I'actif.

La qualité des intrants peut varier dans le temps, ce qui peut générer des surcouts, la SPV étant obligée
d’acheter davantage de biomasse pour compenser une éventuelle diminution du productible de la
matiere.

Des changements significatifs dans le mode de valorisation des digestats, en particulier sur I'évolution
du plan d’épandage, peut affecter la rentabilité des actifs.

Il en est de méme en cas de mauvaise appréciation des parameétres de production (rendements,
disponibilités,) en phase projet par les équipes techniques du Groupe.

Pour autant, le Groupe assure avec ses équipes et plusieurs partenaires tiers, le suivi de I'exploitation
de ses unités de méthanisation depuis son siége. Cette supervision des installations permet de limiter
la fréquence et la durée des incidents, et d’atteindre ainsi les meilleurs taux de disponibilité.

2.2.10. Risque lié a la productivité des futures centrales hydrogénes dans le temps

CVE développe son activité hydrogene. Bien que CVE soit accompagné par un bureau d’étude spécialisé,
leur productivité peut dépendre des facteurs suivants :

- Risques incendies ;

- Risques chimiques ;

- Risques liés a I'utilisation de gaz sous pression ;

- Risques électriques ;

- Sinistres sur les ouvrages extérieurs (dégradations commises par des tiers, intempéries pouvant
entrainer une mauvaise production ou la dégradation des installations) ;

- Conception de la centrale.

Une mauvaise appréciation de ces parametres par les équipes techniques ou la survenance d’évenements
externes non prévisibles peut entrainer une diminution des revenus de la vente d’hydrogéne et ainsi une
détérioration de la rentabilité de la centrale en question.

2.2.11. Risque lié a la fluctuation du chiffre d’affaires du Groupe

Dans les pays ou il est présent, le chiffre d’affaires du Groupe fluctue d’un exercice a I'autre notamment
en fonction de la disponibilité du parc en service. La disponibilité du parc en service varie entre-autre
en fonction de I’ensoleillement et de la qualité des biomasses et des débits des cours d’eau. Aucune
garantie ne peut étre par ailleurs donnée sur le fait que les profits futurs du Groupe seront conformes
aux prévisions des investisseurs.
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Le risque d’une variation substantielle et défavorable du chiffre d’affaires du Groupe d’un exercice a
I"autre est néanmoins limité, le Groupe s’employant systématiquement a adosser tous ses revenus a
des contrats de vente de I'énergie de long terme conclus avec les opérateurs électriques de premier
plan. Une moindre hausse du chiffre d’affaires d’un exercice a I'autre peut toutefois étre constatée, la
durée de construction des projets, qui varie de 12 a 24 mois, pouvant amener a décaler au-dela de
I’exercice fiscal sur lequel les co(ts ont été engagés, la reconnaissance des premiers revenus générés
par I'actif concerné.

2.2.12. Risque lié a la prise de participation dans des sociétés tierces

Le Groupe par sa société mere ou ses filiales est amené a investir via des partenariats long terme dans
des actifs non cores business. Par non core business, nous entendons actifs solaires en Europe du Sud
(Espagne, Portugal, Italie) ainsi que dans des actif EnR non développés par les Groupe (activités Groupe :
solaire photovoltaique, méthanisation et hydrogene), L'activité d’investissement et de montage de
partenariats nous exposent a des risques réglementaires locaux que le Groupe ne saurait maitriser, tels
gu’indiqué dans le paragraphe 2.3.2.

Pour s’assurer de la fiabilité des partenaires le Groupe vérifie la qualité des projets (notamment par
I'analyse des Business Plan) et s’appuie sur les due diligence (technologiques, financiéres et
réglementaires) le cas échéant. Malgré toutes ces précautions, les investissements réalisés pourraient ne
pas étre aussi performants que souhaités. Le projet pourrait étre dans I'incapacité de rémunérer ou
méme rembourser les fonds investis dans le partenariat, faisant ainsi porter un risque de perte total de
I'investissement pour le Groupe. Cette situation pourrait mettre a risque la santé financiere du Groupe.

2.3. Risques liés a I'industrie des énergies renouvelables
2.3.1.Risque lié aux conditions climatiques

Le Groupe exerce son activité dans la production d’électricité a partir des énergies renouvelables,
principalement a partir de I'énergie photovoltaique.

La rentabilité d’un parc photovoltaique dépend des conditions de luminosité constatées sur le site. Avant
la construction d’un parc photovoltaique, une étude de luminosité est réalisée sur le site d’'implantation
et un cabinet d’études indépendant établit un rapport sur le potentiel solaire du site. Celui-ci sert de
fondement aux hypothéses retenues par le Groupe lors de la sélection des sites. Le Groupe ne peut
garantir que les conditions climatiques constatées, en particulier les conditions de luminosité, seront
conformes aux hypothéses retenues lors de la phase de développement des projets solaires. Une baisse
durable des conditions de luminosité sur ses centrales photovoltaiques, ou la survenance de catastrophes
naturelles résultant de conditions climatiques exceptionnelles pourraient entrainer une réduction du
volume d’électricité produit par le Groupe. De tels événements pourraient avoir un effet significatif
défavorable sur I'activité, la situation financiere ou les résultats du Groupe, ou sur sa capacité a réaliser
ses objectifs.

Pour autant, le Groupe assoit ses prévisions budgétaires sur des scénarii prudents d’irradiation. Le
Groupe a par ailleurs mis en place un suivi quotidien et un reporting permanent de mesure des
performances de ses parcs photovoltaiques qui lui permettent d’apprécier I'évolution des conditions
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opérationnelles. Cette supervision a distance du fonctionnement des installations permet également de
limiter la fréquence et la durée des incidents, et d’atteindre ainsi les meilleurs taux de disponibilité.

2.3.2. Risque lié a la dépendance aux politiques nationales et internationales de soutien aux
énergies renouvelables

Le développement des sources d’énergies renouvelables est significativement dépendant des mesures
gouvernementales incitatives. Dans les pays dans lesquels le Groupe est actuellement actif, ou a
I'intention de le devenir, les énergies renouvelables ne seraient pas systématiquement viables
commercialement sans les politiques d’incitations gouvernementales. En effet, le colt de la production
d’électricité issue des énergies renouvelables dépasse actuellement, dans bon nombre de pays, les
co(ts de production a partir de sources d’énergies conventionnelles, méme si cela tend de moins en
moins a étre le cas, les énergies renouvelables les plus matures s’approchant de plus en plus de la parité
réseau.

Si les institutions internationales (en particulier I’'Union européenne) et les gouvernements nationaux
(en particulier francais) abandonnaient ou réduisaient leur soutien au développement des sources
d’énergies renouvelables — par exemple, en raison du co(t lié aux mesures de soutien ou afin de ne pas
affecter le marché d’autres énergies renouvelables — ces actions pourraient avoir un impact défavorable
significatif sur le développement de projets de parcs d’énergies renouvelables et sur le développement
du Groupe.

La stratégie du Groupe pour se prémunir de ce risque consiste en la diversification géographique et
technologique de ses actifs.

2.3.3. Risque de non-respect des dispositions légales ou réglementaires en matiére
environnementale, de santé et de sécurité

Le Groupe poursuit sa démarche de qualité visant a limiter au maximum I'impact sur I’environnement
et les personnes en conformité avec la réglementation en vigueur, qui ne cesse d’évoluer.

Cependant, le Groupe exploite des sites de production d’énergie, lesquels sont susceptibles de
présenter des génes ou des nuisances pour le voisinage, la faune, la flore et plus généralement la nature
environnante (espaces naturels agricoles, forestiers, etc.). Ces sites pourraient aussi étre la source de
blessures corporelles, d’accidents industriels et de dommages sur la santé et I’environnement. Un acte
de sabotage ou de malveillance commis sur les sites de production du Groupe pourrait avoir des
conséquences similaires a celles décrites ci-dessus : dommages corporels et dommages matériels,
pollution ou interruption d’activité.

En cas de survenance de tels événements, la responsabilité du Groupe pourrait se trouver engagée en
réparation des dommages ou préjudices causés par ses sites de production d’énergie, ce qui pourrait
avoir un effet significatif défavorable sur les flux de trésorerie, la situation financiere, la réputation et
I'image publique du Groupe.

2.3.4. Risque lié a I'acceptation par le public de I'implantation de projets de centrales solaire,
d’unités de méthanisation et de centrales hydrogénes
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Méme si le Groupe applique des criteres stricts d’exemplarité des projets et de consultations locales pour
identifier au plus tot les oppositions possibles a ses projets afin de s’y adapter, certaines personnes,
associations ou groupes de personnes peuvent s'opposer a I'implantation des projets, en invoquant une
pollution visuelle du paysage, et plus généralement une atteinte a leur environnement. Une telle
opposition pourrait avoir un effet sur le rythme de développement des projets pas le Groupe.

2.3.5.Risque lié a I’évolution des prix de vente de I'électricité

Les revenus du Groupe provenant de la vente de I'énergie produite par ses unités de production
dépendent en particulier du prix auquel I'énergie est vendue. Selon le pays, les prix de vente sont établis,
soit en totalité, soit en partie, par des autorités de régulation sous la forme de tarifs garantis, ou par le
marché. Lorsque les prix sont établis sous la forme de tarifs garantis, les ventes sont généralement
encadrées par des contrats a long terme. La fixation de tarifs peut conduire a des contestations
administratives ou a des poursuites judiciaires pouvant retarder I'application de tarifs modifiés ou les
faire annuler. De la méme maniére, la remise en cause des tarifs fixés pourrait entrainer des contestations
administratives et/ou des poursuites judiciaires.

S’agissant des projets photovoltaiques en France, I'obtention de tarifs d’achat se fixant désormais au
travers d’appels d’offres, le Groupe estime qu’il n’est pas exposé. Toutefois, I'article 225 de la loi de
finance 2021 a prévu une baisse des tarifs d’achat de I’électricité pour les contrats d’achat conclus en
2006 et 2010, ce qui pourrait avoir un impact sur les revenus du Groupe. Par ailleurs, le Groupe développe
des projets revendant |’électricité a des clients privés (Industriels, centres commerciaux, ...). Dans ce
contexte, le Groupe pourrait faire face a des risques d’'impayés de la part de sa contrepartie.

Dans les autres pays ou le Groupe développe des projets d’énergies renouvelables bénéficiant de tarifs
fixés par I'autorité de régulation locale une diminution des prix de marché de vente d’électricité et/ou
des certificats verts pourrait modifier les parametres financiers des projets en cours de développement
du Groupe.

Aucune garantie ne peut étre donnée par le Groupe sur le fait que les tarifs réglementés et les prix de
marché applicables dans chacun des pays dans lesquels il opére ou a l'intention d’opérer, atteindront
toujours un niveau assurant au Groupe les marges de rentabilité initialement prévues lors du
financement du projet. Il est ainsi probable que la baisse des tarifs d’achat prévue par I'article 225 de la
loi de finance 2021 porte atteinte a la rentabilité des projets pour lesquels un tel contrat a été conclu en
2006 et 2010. Ces baisses et fluctuations des prix d’électricité pourraient avoir un effet significatif
défavorable sur la trésorerie et les résultats des parcs d’énergies renouvelables du Groupe, la situation
financiere, la capacité du Groupe a réaliser ses projets en cours de développement, la capacité du Groupe
a satisfaire ses obligations financieres. Pour autant, le Groupe estime que la diversification géographique
et technologique de ses actifs de méme que la proximité de plus en plus tangible des énergies
renouvelables les plus matures avec la parité réseau, limitent naturellement I’exposition du Groupe a ce
type de risque, que ce soit pour les tarifs de rachat actuels ou les prix de I’électricité a venir, post contrats
d’achat.
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2.3.6. Risque lié a la dépendance des co(ts de Iélectricité d’origine conventionnelle

La demande de centrales produisant de I’électricité a partir d’énergies renouvelables, dépend, entre
autres, du co(t de I’électricité produite a partir d’autres sources d’énergies. Le colt de production des
énergies renouvelables varie principalement en fonction du colt de construction, de financement et de
maintenance des sites concernés, ainsi que des conditions climatiques. Les conditions d’acces a un
approvisionnement en pétrole, charbon, gaz, gaz de schiste et autres énergies fossiles, ainsi qu’en
uranium, sont des facteurs clés qui déterminent I'intérét du recours aux autres énergies plutdt qu’aux
énergies renouvelables, et notamment I’énergie solaire. C'est pour cette raison que le co(it de production
de I'électricité issue des énergies renouvelables excéde actuellement les colts de production d’électricité
a partir de sources d’énergies conventionnelles dans de nombreux pays.

Par ailleurs, une dégradation de la compétitivité des énergies renouvelables en termes de prix de
production ou la découverte de nouveaux gisements importants de pétrole, gaz ou charbon, ou encore
une diminution des prix du pétrole, du gaz, du charbon ou d’autres énergies renouvelables, pourraient
provoquer un ralentissement, voire une diminution, de la demande d’énergies renouvelables, ce qui
pourrait avoir un impact sur le développement du Groupe. Au regard de la volonté de plus en plus massive
des pays émergents de limiter leur exposition aux énergies fossiles dont les stocks sont par nature finis,
de la trés forte croissance de la demande mondiale d’électricité sous I'effet a la fois de la démographie
et du souhait des populations d’accéder a un niveau de vie plus élevé, le Groupe considere que la
survenance de ce type de risque pourrait avoir un impact ponctuel sans pour autant remettre en cause
le développement des énergies renouvelables sur le moyen et le long terme.

2.3.7.Risque lié aux réglementations nationales et leur évolution

Le Groupe conduit ses activités dans un environnement trés réglementé. Le Groupe, ses parcs en
opération et ses projets en développement doivent se conformer a de nombreuses lois et
réglementations qui différent d’un Etat & un autre. En particulier, le Groupe, ses parcs et ses projets
sont soumis a des regles internationales, nationales et locales strictes relatives a :

- la protection de I'’environnement (y compris la préservation du paysage et les réglementations
relatives aux nuisances sonores ou visuelles) ;

- le développement de projets d’énergies renouvelables requiert notamment I'obtention de
servitudes et I'octroi de permis de construire et d’autres autorisations pour leur exploitation ;
et

- I'exploitation de parcs d’énergie renouvelables implique le respect des réglementations
applicables aux producteurs I'électricité et a leur raccordement aux réseaux de distribution.

Un renforcement de la réglementation ou de sa mise en ceuvre pourrait entrainer de nouvelles
contraintes sur les activités du Groupe susceptibles d’augmenter ses dépenses d’investissement ou ses
colits de mise en conformité (par exemple par la mise en place de procédures ou de contréles et de
surveillance supplémentaires), ou encore rallonger les délais de développement de ses projets. Tout
changement de la réglementation applicable est susceptible d’affecter négativement le Groupe et il ne
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peut y avoir aucune garantie quant a la capacité du Groupe a faire face a ces nouvelles obligations. Or,
si le Groupe ou ses projets ne respectent pas ses obligations, les droits de construction ou de
raccordement du Groupe pourraient étre remis en cause. De plus, les autorités de régulation pourraient
imposer des sanctions pécuniaires ou autres, susceptibles d’affecter la profitabilité du Groupe ou de
nuire a sa réputation. En toute hypothése, ceci pourrait avoir un effet significatif sur I'activité, la
situation financiére, les résultats du Groupe ou sa capacité a réaliser ses objectifs.

2.3.8. Risque lié a la fiscalité et a son évolution

La production d’électricité a partir de sources d’énergie renouvelable fait I'objet de diverses mesures
d’aide ou d’incitation fiscale dans les pays dans lesquels le Groupe exerce son activité.

Aucune assurance ne peut étre donnée sur le fait que ces dispositifs seront maintenus a I’avenir, ou
gu’ils ne seront pas modifiés, ce qui pourrait avoir un effet significatif défavorable sur I'activité, la
situation financiére, les résultats du Groupe ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs.

2.3.9. Risque lié aux obligations de démantélement des installations en fin de contrat
En fin de bail constitutif de droits réels, trois cas de figure sont envisagés :
- soit, la signature d’un nouveau bail ;

- soit, le transfert de propriété des constructions, aménagements et équipements réalisés par la
société de projet au propriétaire du foncier loué ;

- soit, dans certains cas, le démantélement par la société de projet des équipements électriques
gu’elle a réalisés, en procédant alors au démontage et au transport des onduleurs et du poste
électrique, voire dans certains cas au démontage également des modules.

A noter que le risque de démantélement des centrales ne doit pas survenir avant la fin du bail dont la
durée est généralement supérieure a 20 ans.

Le cas de figure numéro trois n’a pas été pris en compte dans le plan d’affaires du Groupe car il paraft
aujourd’hui théorique (la durée de vie des centrales étant généralement plus longue que la durée des
baux) et qu’il ne concerne qu’une faible quantité de sites sur I’'ensemble du parc exploité par le Groupe.

2.3.10. Risques liés a I'incapacité du Groupe a récupérer les fonds investis dans ses activités a
I'international

Le Groupe investit dans des filiales opérationnelles et des sociétés de projet a I'international.

Le co(t fiscal associé a la remontée des profits vers la France dans certains pays étrangers, pourra étre
de nature a nous inciter dans certains cas a privilégier un réinvestissement desdits profits plutét qu’une
distribution.
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Les pays dans lesquels le Groupe est aujourd’hui implanté ne pratiquent pas de contréle des changes.

2.4. Risques Juridiques
2.4.1. Risques juridiques généraux et litiges

Les sociétés du Groupe sont, ou sont susceptibles d’étre impliquées dans un certain nombre de
procédures de nature judiciaire, administrative ou arbitrale dans le cours normal de leurs activités.

2.4.2. Risques liés a d’autres procédures

Il n’existe pas d’autres procédures judiciaires ou d’arbitrage dont le Groupe aurait connaissance a ce
jour, qui soient en suspens ou dont il est menacé, susceptibles d’avoir ou ayant eu au cours des
douze (12) derniers mois des effets significatifs sur la situation financiére du Groupe.

2.5. Assurances et couverture des risques

Le Groupe a mis en place une politique de couverture des principaux risques liés a son activité et
susceptibles d’étre assurés, sous réserve des exclusions, plafonds de garantie et franchises
habituellement imposés par les compagnies d’assurances sur le marché.

2.5.1. Politique de couverture des risques

Le Groupe met en ceuvre une politique de gestion dynamique des risques. Outre la constitution
d’une couverture assurance adéquate (voir le paragraphe 2.1.18 du présent document), le Groupe
porte une grande attention a la limitation des risques liés a ses activités sur tous les marchés ou il est
présent.

Pour ses investissements, le Groupe procéde a une sélection rigoureuse des projets, considérant
leurs perspectives tout en veillant a limiter les co(ts de développement. Les nouveaux projets significatifs
sont systématiquement soumis a I'examen préalable de la Société sur la base de criteres stricts.

Le Groupe entend également limiter son exposition vis-a-vis des fournisseurs de composants et
autres équipements techniques, en diversifiant ses fournisseurs.

Dans I'exploitation de ses parcs photovoltaiques, le Groupe pratique un suivi permanent de leur
fonctionnement, afin de limiter la fréquence et la durée des incidents (pannes techniques et autres).
Enfin, le Groupe porte une grande attention a I'environnement dans lequel s’insérent ses centrales,
afin d’en limiter les potentiels impacts. Outre le respect des obligations légales (études d’impact,
enquétes publiques, etc.), le Groupe met ainsi en oeuvre une politigue de management
environnemental, reposant sur un code de bonnes pratiques et une démarche de suivi.

2.5.2. Assurances
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Compte tenu des spécificités réglementaires de chaque pays et de son activité de développeur, le
Groupe met en place, localement (en France, aux Etats-Unis et au Chili) des polices d’assurance
spécifiques pour chacun de ses projets.

Est mise en place pour le Groupe entier, une police d’assurance responsabilité civile des mandataires
sociaux, qui couvre les dirigeants du Groupe et de I'’ensemble de ses filiales.

De plus, sont mis en place localement (en France, aux Etats-Unis et au Chili), des contrats d’assurance
cadre Responsabilité Civile Professionnelle permettant de couvrir les risques spécifiques des filiales
opérationnelles et des SPV du Groupe. Plus spécifiquement en France, est mise en place une
Responsabilité Civile Décennale du Maitre d’Ouvrage Délégué.

Pour ses activités photovoltaique, biogaz et hydrogene le Groupe dispose de contrats d’assurance

permettant de couvrir les risques spécifiques.

Pour la phase de chantier :

= Assurance Tous Risques Chantier et Pertes d’Exploitation Anticipées : Assure l'installation en
construction qui n’appartient donc pas encore au propriétaire, contre tout événement : vol,
incendie, tempéte, etc.

=  Responsabilité Civile Décennale (RCD ; applicable seulement en France) : concerne tous les
intervenants a l'acte de construire un ouvrage de batiment (définition prévue par une
ordonnance de 06/2005) et génie civile. La loi prévoit une obligation d’assurance pour tout
professionnel du batiment, qui couvre pendant 10 ans les ouvrages de batiments par défaut de
solidité, de stabilité ou par impropriété a destination, que ces défauts proviennent des matériels
ou de leur mise en ceuvre. Pour I'activité biogaz, cette police d’assurance est souscrite pour tous

les ouvrages soumis a une RCD.

Pour la phase d’exploitation :

= Assurance dommage-ouvrage (applicable seulement en France) : assure pendant 10 ans les
défauts de solidité, de stabilité, ou les impropriétés a destination et préfinance les réparations,
évitant d’attendre l'intervention de I'assurance décennale de l'installateur. Obligatoire pour
toute installation sur batiment.

= Multirisque photovoltaique : assure les bris de machine (vols, bris de glace, incendie, foudre,
etc.).

= Assurance Pertes d’Exploitation Consécutives : assure contre les pertes de recettes consécutives
a un dommage matériel assuré par la « multirisque photovoltaique » d’un systéme.
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La branche biogaz souscrit une Responsabilité Civile Atteinte a I'Environnement (RCAE) pour couvrir les
dommages causés a des tiers et ayant des conséquences environnementales immédiates ou des effets
dans le temps.

Dans le cadre des audits menés lors d’acquisitions externes, le Groupe s’assure que les RC pro et RC
Décennale (le cas échéant) ont été souscrites par les différents prestataires. En cas de défaut des
centrales ou unités de production, nous pourrions effectuer un recours contre les assureurs des
prestataires.

2.6 Risques liés a la conjoncture économique

Un risque lié a la conjoncture économique a été identifié, notamment dans le secteur de I'énergie. La
reprise économique faisant suite a la période de crise sanitaire et de crise géopolitique majeure engendre
I'inflation des prix des matieres premiéres risquant d'impacter la rentabilité des projets dans le secteur
des énergies renouvelables. Selon I'Insee, I'inflation en 2022 résulterait d’'une « accélération du prix de
I'énergie, de I'alimentation et, dans une moindre mesure, des services. ». Ces tendances inflationnistes
sont notamment dues a une remontée des cours pétroliers suite a leur forte chute au cours de la
pandémie, dés 2020, ainsi qu’a l'incertitude liée au conflit armé en Ukraine. Ces tendances inflationnistes
ont également entrainé une hausse des taux directeurs par les Banques Centrales, impactant
défavorablement les taux d'emprunts bancaires.
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DESCRIPTION DE L'EMETTEUR ET DU GROUPE CVE

Présentation de ’Emetteur :

L'Emetteur est une société anonyme a conseil d’administration au capital de 105000 euros dont
I'intégralité du capital et des droits de vote est détenue par la société CVE.

L’Emetteur est donc membre du Groupe CVE dont la société CVE est la holding de téte.

Monsieur Arnaud REAL DEL SARTE est Président du Conseil d’administration et Directeur Général, messieurs
Eric PETIJEAN, Hervé LUCAS et Pierre de FROIDEFOND étant administrateurs et Directeurs Généraux
Délégués.

L’Emetteur a vocation a apporter aux différents membres du Groupe, les fonds nécessaires au
financement des phases de construction ou d’acquisition des actifs dudit Groupe.

Ainsi, 'Emetteur a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu’a I'étranger :

- la prise de participation, sous quelque forme que ce soit et par quelque moyen que ce soit, dans
toute société ou entreprise créée ou a créer,

- la réalisation d’opérations de trésorerie avec des sociétés ayant avec elle, directement ou
indirectement, des liens de capital conférant a I'une des entreprises liées un pouvoir de contréle
effectif sur les autres ;

- l'octroi de préts, avances ou garanties en faveur desdites sociétés, la souscription de tout emprunt,
la constitution de toute hypothéque ou de toute autre slreté réelle sur les biens sociaux,

- les activités de direction, de tutelle et de représentation liées a la possession ou au contrdle de ses
filiales et sous-filiales, ainsi que dans toute société appartenant complétées éventuellement par
des activités auxiliaires de gestion courante, d’assistance et d’administration de ces participations,

- la participation active a la politique et au contréle de ses filiales et sous-filiales, et la réalisation, a
leur profit, de prestations de services a caractere commercial, administratif, juridique, comptable
ou financier,

- et généralement, la réalisation de toute opération, de quelque nature qu’elle soit, industrielle,
commerciale, civile, économique, financiere, juridique, mobiliere ou immobiliere, pouvant se
rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou a tout objet similaire, connexe ou
complémentaire ou susceptible de contribuer a la réalisation de cet objet, d’en faciliter I'extension
ou le développement.

Présentation du Groupe CVE :

Le groupe CVE est un producteur indépendant francais d’énergies renouvelables, multi-pays et multi-
énergies, dont CVE est la marque historique sur le marché hexagonal. Le groupe développe, finance et
construit des centrales solaires, hydrogene et des unités de méthanisation pour les exploiter en propre
dans la durée. L'objectif de CVE est d’apporter des réponses durables aux besoins énergétiques et
environnementaux des entreprises et des collectivités dans un modeéle de vente directe de I'énergie. CVE
est certifié I1SO 9001 : 2015 et ISO 14001 : 2015. En 2022, CVE modifie ses statuts pour devenir une
Entreprise a Mission avec comme raison d’étre : « Mettre 'Humain et la Planéte au cceur de I'énergie de
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demain ». En 2023, CVE est labélisé B-Corp. Implanté a Marseille, avec 5 bureaux régionaux, CVE est
présent a l'international travers ses filiales implantées au Chili, en Afrique du Sud, aux Etats-Unis et en
Espagne. Le Groupe a été créé et est controlé par les Dirigeants.

La société CVE est la holding animatrice du Groupe. Elle dispose, sauf exception, de la majorité des
droits de vote des membres du Groupe et en assume la gouvernance.

Répartition du capital de CVE au 01/04/2025 :

Individual Private Investors

- > - Aucun d'eux ne détenant 10% ou

Institut CEnologique / plus du capital ou des droits de

Hervé LUCAS (and holdina) holding) Eric PETITIEAN vote, n'étant lié 3 la famille d'un

actionnaire économique, ou ne

Directeur Général Président RCS 095 650 081 - détenant de quelque maniére que
Part du capital : 8.05% Part du capital : 7.97% Part du capital : 9.77% e “;‘p."‘d" o D Tmﬂ;‘l’;:’;ﬂﬂ'
Part des droits de vote : 17.32% Partdns:’milsdcvm: Partdasgoitsdevole 0.19% - Parts des droits de vo! 459%

VE
Société par actions simplifiée (SAS) au capital de 70.212.892,50 euros
Registre duv commerce et des sociétés (RCS) MARSEILLE 518 792 528

- Bénéficiaires effectifs  __200%  Pourcentage de détention

- Maison mere

7 CVe

Le Groupe est présent, a ce jour dans 5 zones géographiques (France, Espagne, Chili, Amérique du Nord
et Afrique).

Au 31 décembre 2023 le Groupe CVE a réalisé un chiffre d’affaires de 91M<£. Le Groupe prévoit, pour
I’année 2024, un chiffre d’affaires de 109M<€ (prévision dans I'attente des comptes consolidés audités).

Le Groupe est certifié 1ISO 9001:2015 (certification du systeme de management de la qualité) et I1SO
14001:2015 (certification du systéme de management environnemental), pour le développement, la
conception, le financement, la construction et I'exploitation de centrales de production d'énergies
renouvelables.

Historique du groupe :

2009 : création du Groupe.
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2011 : mise en service des premiéres unités PV et lancement de I'activité méthanisation.

2014 : mise en service d’'une premiére unité de méthanisation. Le Groupe comptait 47 sites et
employait 26 salariés. La puissance générée par ses sites exploités ou en construction atteint 21 MW.

2015 : ouverture de la filiale au Chili et rachat du parc PV de Vol-V (10 MW). 42 salariés étaient
employés. La puissance du parc en construction et en exploitation atteint 40,3 MW, pour 91 sites
d’exploitation.

2016 : ouverture de la filiale Amérique du Nord. Le Groupe employait 59 salariés. La puissance du parc
en construction et en exploitation était de 68 MW, pour 95 sites d’exploitation.

2017 : au 31 décembre 2017, le Groupe employait 75 personnes. La puissance du parc en exploitation
et en construction était de 98,3 MW.

2018 : au 31 décembre 2018, le Groupe employait 108 personnes (dont 19 a linternational). La
puissance du parc en exploitation et en construction était de 163,2 MW représentant 314,7 M€
d’investissement total. En décembre 2018, le groupe a mis en service sa premiére centrale (0,650 MW)
aux Etats-Unis.

2019 : Le groupe a fait I'acquisition de sa premiére centrale hydroélectrique (Alet-les-Bains) d’une
puissance de 600kW. Le groupe met en place ses premiéres campagnes de financement participatif.

2020 : Ouverture du capital de la société mére du Groupe CVE a Intermediate Capital Group (ICG)

2021 : Renforcement des fonds propres de la société CVE Biogaz, filiale en charge de I'activité biogaz au
sein du Groupe CVE, avec |'ouverture de son capital a SWEN CP

2022 : CVE modifie ses statuts pour devenir une Entreprise a Mission avec comme raison d’étre :
« Mettre I’'Humain et la Planéte au cceur de I'énergie de demain ».

2023 : Renforcement du capital de la société mére du groupe CVE par Intermediate Capital Group. CVE
devient B-Corp.

2024 : Croissance du parc du Groupe de +146 MW, atteignant 885 MW. Succes de la levée de fonds de
70M€ pour CVE Biogaz auprés de BNP Paribas Asset Management ayant pour objectif d’accélérer
I"activité et de renforcer sa position sur le marché de la méthanisation en Europe

Organisation du Groupe :

Le Groupe s’articule autour de cing poles d’activité dirigés par sa cellule directionnelle et fonctionnelle.
Quatre poles sont dédiés a I'activité propre du Groupe ainsi qu’a son développement :

- Un pdle « photovoltaique »,
- Un podle « méthanisation »,
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- Un péle « hydrogéne »
- Unpole « international »
= Une filiale aux USA
= Une filiale au Chili
= Une équipe filiale en Afrique du Sud
= Une prochaine filiale en Espagne.

Chacun des poles est composé d’unités d’études et d’exploitation commerciale au bénéfice du Groupe.

- Un poéle «financement » destiné a rendre plus efficient I'allocation des fonds destinés au
développement des activités du Groupe.

Direction du Groupe :

. Monsieur Hervé Lucas, en qualité de Membre Fondateur et Président du Conseil de Surveillance
. Monsieur Pierre de Froidefond, en qualité de Membre Fondateur ;

. Monsieur Arnaud Réal Del Sarte, en qualité de Membre Fondateur ;

o Institut CEnologique représentée par Eric Petitjean, en qualité de Membres Fondateurs ;

o Monsieur Guillaume d’Engremont en qualité de Membre Maior ;

. Madame Raphaélle Carton, en qualité de Membre Maior ;

. Monsieur Jéréme Sousselier, en qualité de Membre Maior ; et

o Monsieur Matthieu Guérard, en qualité de Membre Indépendant.

Les objectifs du Groupe :

L'ambition du Groupe sur les prochaines années est de maintenir une croissance soutenue, en portant le
parc a 3,6 GW d’actifs en construction et en exploitation d’ici 2028 et le chiffres d’affaires a 420 M&£.

Le Groupe renforce sa stratégie de production d’énergies renouvelables décentralisées (en
photovoltaique, méthanisation et hydrogéne), commercialisées dans des modeéles de vente directe, pour
répondre aux besoins énergétiques et environnementaux des entreprises et collectivités. En paralléle, le
Groupe continue de déployer son activité au Chili, en Afrique du Sud, en Espagne et aux Etats-Unis.

Le Groupe se fixe comme objectif d’étre un acteur de référence de la production d’énergie renouvelable
sur le marché francais et sur I'ensemble des pays sur lesquels il s’'implante.

Les objectifs de I’opération :

L’opération fait partie d’'un ensemble d’opérations financieres ayant pour but d’accélérer la croissance
en France et a l'international des membres du Groupe CVE en leur donnant les moyens financiers, par
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I'intermédiaire de préts, de comptes courant d’associés et de prises de participations. Celle-ci a pour but
de développer ou d’acquérir essentiellement des projets de centrales solaires.

La mise en place des financements long terme et/ou I'augmentation des fonds propres et quasi fonds-
propres des membres du Groupe permettra le remboursement de ces Obligations moyen terme. Les
financements long terme sont de trois types: 1/ Fonds Propres, 2/ financements mezzanines (dette
moyen long terme junior), 3/ financements bancaires (Dettes séniors). Les fonds propres et quasi-fonds
propres sont de deux types : 1/ Augmentation de capital de CVE, 2/ émission obligataires convertibles en
actions.

L'opération permet aux membres du Groupe de renforcer leur capacité a financer leurs actifs développés
ou acquis sans attendre la mise en place des financements long terme.

Cette rapidité d’exécution permet d’accélérer le développement du Groupe, en permettant, d’une part,
de réduire les délais entre la fin du développement des projets et leur mise en service, d’autre part, en
améliorant la compétitivité du Groupe dans les processus d’acquisition dans un marché tres concurrentiel
ou la rapidité est un élément clé de négociation.
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ATTESTATION DU COMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES DE L'EMETTEUR AU 31/12/2023
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Expertea Audit

Attestation du Commissaire aux Comptes

Conformément a votre demande et en notre qualité de commissaires aux comptes de la
société CAP VERT ENERGIE INVEST 2 SA, immatriculée au RCS de Marseille sous le
N° 795 143 148, nous attestons que les éléments financiers joints a la présente attestation
sont conformes aux comptes clos au 31 décembre 2023 ayant fait I'objet de notre part d’un
audit financier et pour lesquels nous envisageons une certification pure et simple dans le
cadre de l'approbation des comptes lors de I'assemblée générale ordinaire de la société
concernée.

Fait a Marseille, le 10 avril 2024

Patrick Estienne

svard Labro - 13016 Marsel

; 7 +433.(014.95.06.99.71

"9-?-;?6:‘9&3‘:4’-12:1!: { Code APE : 6920Z
LT expertea fr

Société de commissariat aux comptes inscrite sur la liste de la Compagnie Régionale d’Aix-Bastia

S.A.S. au capital de 55.000 euros — 504 875 931 00017 RCS Marseille — Code APE : 6920Z — N° TVA Intracom : FR62504875931
Siége social : 60, Boulevard Jean Labro — 13016 Marseille

Téléphone : Patrick Estienne : 06.60.32.42.67 - Géraud Barach : 06.60.13.36.73

Mail : Patrick Estienne : patrick.estienne@expertea.fr — Géraud Barach : geraud.barach@expertea.fr
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2023
BILAN ACTIF
2023
Amortissements
Brut " Net Net
Provisions

Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires

Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Total immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres (2)
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 104 473 6 000 98 473 148 500
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres
Total immobilisations financiéres 104 473 6 000 98 473 148 500
ACTIF IMMOBILISE 104 473 6 000 98 473 148 500
Stocks

Matiéres premieres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Total des stocks

Créances (3)
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances 12 406 345 122 993 12 283 351 4161970

Capital souscrit et appelé, non versé

Total des créances 12 406 345 122 993 12 283 351 4161970

Disponibilités et divers
Valeurs mobiliéres dont actions propres :

Disponibilités 522 537 522537 4272 447
Total disponibilités et divers 522 537 522537 4272 447
Charges constatées d'avance
ACTIF CIRCULANT 12 928 883 122 993 12 805 889 8434 418
) Frais d'émission d'emprunt a étaler 704 127 704127 524 402
§ Primes de remboursement des obligations
g Ecarts de conversion actif
% TOTAL GENERAL 13 737 483 128 993 13 608 489 9107 320
=
% (1) dont droit au bail
g (2) dont part a moins d'un an
o (3) dont part a plus d'un an 12404 115
09/04/2024 1/4
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© Invoke - Tableau annexe

CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2023
BILAN PASSIF
2023 2022
Capital social ou individuel Dont versé : 105 000 105 000 105 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 1096 1 096
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau (660 180) (289 382)
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte] 799 263 (370 797)
Total situation nette 245 178 (554 084)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 245178 (554 084)
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 13 126 143 9383752
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 64 259
Total dettes financiéres 13 126 143 9448011
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 203 322 201763
Dettes fiscales et sociales 33 845 11630
Total dettes d'exploitation 237 167 213 393
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Total dettes diverses
Comptes de régularisation
Produits constatés d'avance
DETTES 13 363 310 9 661 404
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 13 608 489 9107 320
09/04/2024 2/4
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2023

COMPTE DE RESULTAT

2023
France Export Total =
Vente de marchandises
Production vendue : - biens
Production vendue : - services
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9) 366 929 320 142
Autres produits (1) (11) 426 250
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2) 367 355 320 392
Charges externes
Achat de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes (3) (6 bis) 461 528 394 638
Total charges externes 461 528 394 638
Impots, taxes et versements assimilés
Charges de personnel
Salaires et traitements
Charges sociales (10)
Total charges de personnel
Dotations d'exploitation
Dotations aux amortissements sur immobilisations 187 204 109 005
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Total dotations d'exploitation 187 204 109 005
Autres charges (12) 4 31
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 648 737 503 956
RESULTAT D'EXPLOITATION (281 381) (183 563)
Opérations en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participations (5) 424 558 304 244
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (5)
Autres intéréts et produits assimilés (5) 58 821 1850
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 483 379 306 094
Charges financiéres
] Dotations financiéres aux amortissements et provisions 5000 123 993
§ Intéréts et charges assimilées (6) 700 132 381791
S Différences négatives de change
E Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
! TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 705132 505 785
'f‘; RESULTAT FINANCIER (221 752) (199 690)
g RESULTAT COURANT (503 134) (383 253)
09/04/2024 3/4
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2023

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

2023 2022

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 2469 019 19 456
Reprises sur provisions et transferts de charges

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 2469 019 19 456

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1166 621 7 000
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 1166 621 7 000
RESULTAT EXCEPTIONNEL 1302 398 12 456

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise

Impots sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS 3319754 645 943
TOTAL DES CHARGES 2 520 490 1016 741
BENEFICE ou PERTE 799 263 (370 797)

(1) Dont produits nets partiels sur opérations a long terme

(2) Dont produits de locations immobiliéres

(2) Dont produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs

(3) Dont crédit-bail mobilier

(3) Dont crédit-bail immobilier

(4) Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs

(5) Dont produits concernant les entreprises liées 424 558
(6) Dont intéréts concernant les entreprises liées

(6 bis) Dont dons faits aux organismes d'intérét général

(6 ter) Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes

(6 ter) Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles

(9) Dont transferts de charges 366 929
(10) Dont cotisations personnelles de I'exploitant

(11) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)

(12) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)

© Invoke - Tableau annexe
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INFORMATIONS FINANCIERES RELATIVES A L'EMETTEUR AU 31/12/2022*

! Les comptes sont disponibles sur simple demande au siége ou auprés du Représentant de la Masse
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Comptes annuels

Excercice: 01/01/2022 au 31/12/2022

CAP VERT ENERGIE INVEST 2
5 PLACE DE LA JOLIETTE 13002 MARSEILLE
Code Siren : 795143148
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Bilan
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022
BILAN ACTIF
2022 2021
Amortissements
Brut oo Net Net
Provisions

Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Total immobilisations incorporelies
Immobilisations corporelles
Temains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres (2)
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 149 500 1000 148 500 150 500
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres
Total immobilisations financiéres 149 500 1000 148 500 150 500
ACTIF IMMOBILISE 149 500 1000 148 500 150 500
Stocks

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Total des stocks

Créances (3)
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances 4284 964 122993 4161970 3275717
Capital souscrit et appelé, non versé

Total des créances 4 284 964 122993 4 161 970 3275717

Disponibilités et divers
Valeurs mobiliéres dont actions propres :

Disponibilités 4272447 4272 447 1360 834
Total disponibilités et divers 4272447 4 272 447 1 360 834
Charges constatées d'avance
ACTIF CIRCULANT 8557 411 122993 8434418 4 636 552
) Frais d'émission d'emprunt a étaler 524 402 524 402 313 265
g Primes de remboursement des obligations
§ Ecarts de conversion actif
E TOTAL GENERAL 9231314 123 993 9 107 320 5100 317
£ (1) dont droit au bail
5 (2) dont part 3 moins d'un an
© "7(3) dont part aplus dunan 4282486
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

BILAN PASSIF

2022 2021

Capital social ou individuel Dont versé : 105 000 105 000 105 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ..
Ecarts de réévaluation

Réserve légale 1096 1096
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau (289 382) (154 253)
Résultat de |'exercice (bénéfice ou perte) (370797) (135 129)
Total situation nette (554 084) (183 286)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES (554 084) (183 286)
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Dettes financiéres

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires 9383 752 5084 409
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 64 259 3354
Total dettes financiéres 9448 011 5087 764
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Deftes fournisseurs et comptes rattachés 201763 182250
Dettes fiscales et sociales 11 630 13590
Total dettes d'exploitation 213 393 195 840

Dettes diverses

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes
Total dettes diverses
Comptes de régularisation
Produits constatés d'avance
DETTES 9 661 404 5283 604
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 9107 320 5100 317
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Compte de résultat
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

COMPTE DE RESULTAT

2022
France Export Total 2021
Vente de marchandises
Production vendue : - biens
Production vendue : - services
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, fransferts de charges (9) 320 142 262 561
Autres produits (1) (11) 250 3000
TOTAL DES PRODUITS D'’EXPLOITATION (2) 320 392 265 561
Charges externes
Achat de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achat de matiéres premiéres et autres approvisic (y compris droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes (3) (6 bis) 394 638 307 379
Total charges externes 394 638 307 379
Impéts, taxes et versements assimilés
Charges de personnel
Salaires et traitements
Charges sociales (10)
Total charges de personnel
Dotations d'exploitation
Dotations aux amortissements sur immobilisations 109 005 87 772
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Total dotations d'exploitation 109 005 87772
Autres charges (12) 311 329
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 503 956 395 480
RESULTAT D'’EXPLOITATION (183 563) (129 919)
Opérations en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participations (5) 304 244 185 552
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (5)
Autres intéréts et produits assimilés (5) 1850
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 306 094 185 552
Charges financiéres
E Dotations financiéres aux amortissements et provisions 123993
g Intéréts et charges assimilées (6) 381791 190 512
§ Différences négatives de change
E Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
! TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 505 785 190 512
§ RESULTAT FINANCIER (199 690) (4 960)
é RESULTAT COURANT (383 253) (134 879)
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

2022 2021
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 19 456 9 000
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 19 456 9 000
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 250
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 7 000 9 000
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 7000 9 250
RESULTAT EXCEPTIONNEL 12 456 (250)
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impots sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 645 943 460 113
TOTAL DES CHARGES 1016 741 595 243
BENEFICE ou PERTE (370797) (135 129)

(1) Dont produits nets partiels sur opérations  long terme

(2) Dont produits de locations immobiliéres

(2) Dont produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs

(3) Dont crédit-bail mobilier

(3) Dont crédit-bail immobilier

(4) Dont charges d'exploftation afférentes a des exercices antérieurs

(5) Dont produits concernant les entreprises liées 304244
(6) Dont intéréts concernant les entreprises liées

(6 bis) Dont dons faits aux organismes d'intérét général

(6 ter) Dont i des lions dans des PME it

(6 ter) Dont i de 25% des ions nouvelles

(9) Dont transferts de charges 320142
(10) Dont cotisati de

(11) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)
(12) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)
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Annexes
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Annexe relative aux comptes sociaux de la société CAP VERT ENERGIE INVEST 2 arrétés au
31/12/2022, dont le chiffre d'affaires est de 0 euros, qui fait apparaitre un résultat en Euros
de (370 797) et un total de bilan de 9 107 320 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2022 au 31/12/2022.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres, font partie intégrante des comptes annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Néant

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux regles comptables
dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et suivants du Plan Comptable
Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de
commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC 2014-03 et des
réglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable général applicable a la cléture de
I'exercice.

Informations générales complémentaires

Identité de la société mére consolidant les comptes :

CVE, 5 place de la Joliette 13002 Marseille - Siren N° 518792528
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EVALUATION DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition ou a leur co(t de production.

EVALUATION DES TITRES IMMOBILISES
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix pour lequel
ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la
valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de
leur valeur actuelle a la cl6ture de I'exercice.

EVALUATION DES CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

EVALUATION DES DISPONIBILITES

Les liquidités disponibles en caisse ou banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Valeurs
Frais d'émission des emprunts  |524 402

Les frais d'émission des emprunts sont étalés sur la durée de I'emprunt.
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022
IMMOBILISATIONS
Al ions
Valeur brute début Réé ions courant Acquisitions courant
2022 2022 2022

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement
Aufres postes d'immobilisations incorporelles
Total immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions :
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- i éné X etamé des
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles :
- Installations générales, agencements, aménagements divers
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et mobilier informatique
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Total immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 150 500 8000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financieres

Total immobilisations financiéres 150 500 8000
TOTAL GENERAL 150 500 8 000
Diminutions
Virements courant | Cessions courant Valeur brute fin Valeur d'origine
2022 2022 2022
Immobilisations incorporelles
Frais d'établi etde développ
Autres postes d'immobilisations incorporelles
Total i ilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions :

- Sur sol propre

- Sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et amgt des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles :

- Installations générales, agencements et amgt divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances ef acomptes

Total immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres

g Participations évaluées par mise en équivalence

5 Autres participations 2000 7000 149 500
§ Aufres titres immobilisés

5| Préts etautres immobilisations financiéres

“,‘ Total immobilisations financiéres 2000 7000 149 500
.E TOTAL GENERAL 2000 7000 149 500
©
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© Invoke - Tableau annexe

CAP VERT ENERGIE INVEST 2

2022

AMORTISSEMENTS

Montant début
2022

Augmentations

Diminutions

Montant fin
2022

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement, de recherche et de dév.
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Total immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions :

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Inst générales, agcemnts et améngmt des const.
Installations techniques, matériel et outillage indust.
Autres immobilisations corporelles :

- Installations générales, agencements, amén. divers
- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

Total immobilisations corporelles

TOTAL GENERAL

DOTATIONS

REPRISES

Mvt net des

Différentiel
de durée

Mode
dégressif

Amort. fiscal
exceptionnel

Différentiel
de durée

Mode
dégressif

Amort. fiscal
exceptionnel

amortisse-
ments ala fin
de I'exercice

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissements
Autres immobilisations incorporelles

Total immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions :

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Inst gén., agcemnts et améngmt des const.
Inst techniques, matériels et outillages
Autres immobilisations corporelles

- Inst gén., agcemnt et améngmt divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique mobilier
- Emballages récupérables et divers

Total immobilisations corporelles

Frais d'acquisition de titres de participations

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL non ventilé

Charges réparties sur

Montant début
2022

Augmentations

Dotations aux
amortissements

Montant fin
2022

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations

313265

320 142

109 005

524 402
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022
PROVISIONS
Montant Augmentations : Diminutions : Montant
Nature des provisions au début Dotations de Utilisées Non Utilisées Reprises de alafin
2022 I'exercice aucoursdel'ex | au cours de I'ex I'exercice 2022
Provisions réglementées

Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour risques et charges
Provisions pour litiges
Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Sous total provisions pour risques

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impdts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés a payer

Sous total provisions pour charges

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour dépréciation
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur immobilisations de titres mis en équivalence
Suril ilisations de titres de participati 1000 1000

Sur autres immobilisations financiéres

Sur stocks et en-cours

Sur comptes dients

Autres provisions déprédiations 122993 122993
TOTAL PROVISIONS POUR DEPRECIATION 123 993 123 993

TOTAL GENERAL 123 993 123 993

Dont dotations et reprises d'exploitation

Dont dotations et reprises financiéres 123993

Dont dotations et reprises exceptionnelles

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cldture de l'exercice

© Invoke - Tableau annexe
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES Montant brut A 1anauplus A plusd'an N-1

Actif immobilisé
Creances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financieres

Total actif immobilisé

Actif circulant

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétés

Personne! et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Autres impots, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2) 4 282 486 4282 486 3275003

Débiteurs divers 2478 2478 714
Total actif circulant 4 284 964 2478 4 282 486 3275717

Charges constatées davance

TOTAL DES CREANCES 4 284 964 2478 4282 486 3275717

(1) Préts accordes en cours dexercice
(1) Remboursements obtenus en cours dexercice
(2) Préts et avances consentis aux associes

Aplusd'an
ETAT DES DETTES Montant brut A1anau plus Aplus de 5 ans N-1
5 ans au plus

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obiigataires (1) 9383752 201352 9182 400 5084 409
Emprunts et dettes aupres des ets de crédit

- &un an maximum

-a+deunan
Emprunts et dettes financieres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés 201763 201763 182250
Personnel et comptes rattaches
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impots sur les bénefices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres impots, taxes et assimilés 11630 11630 13 590
Dettes sur immobiisations et comptes rattachés
Groupe et associes (2) 64 259 64 259 3354
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés davance

TOTAL DES DETTES 9 661404 414745 9 182 400 64 259 5 283 604

(1) Emprunts souscrits en cours dexercice 9 182 400

(1) Emprunts rembour sés en cours dexercice
(2)Montant des emprunts et deties dus aux associes
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

PRODUITS A RECEVOIR

Produits a recevoir 2022 2021

Immobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financiéres

Total immobilisations financiéres

Créances
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 229077 121283

Total créances 229077 121283

Disponibilités et divers

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités
Total disponibilités et divers
Autres
Total autres
TOTAL 229 077 121283
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11/16

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 208/309



v CVe .

Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022
CHARGES A PAYER
Nature des charges 2022 2021
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 201352 110 909
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers 105
Avances et acomptes recus sur commande en cours
Total dettes financieres 201 352 111014
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1200 1200
Dettes fiscales et sociales 13590
Total dettes d'exploitation 1200 14 790
Dettes diverses
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Total dettes diverses
Autres
Total autres dettes
TOTAL 202 552 125804
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

2022 Total
Postes Entreprises — _
e participation Total Total Bilan 2021
Immobilisations financiéres
Avances et acomptes sur immobilisations
Participations 148 000 148 000 148 500 150 500
Créances rattachées a des participations
Préts
Total immobilisations financiéres 148 000 148 000 148 500 150 500
Créances
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 4159 493 4159493 4161970 3275 004
Capital souscrit appelé non versé
Total créances 4159 493 4 159 493 4 161970 3275 004
Dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 9383752
Emprunts et dettes auprés des éts de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 64 259 64 259 64259 3355
Avances et acptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 136 858 136 858 201763 151 800
Autres dettes
Total dettes 201117 201 117 9649774 155 155
BILAN 4508610 4508610 13 960 245 3580 659
Eléments financiers
Produits de participation 304 245 304 245 304 244 185 552
Autres produits financiers 1850
Charges financiéres 505 785 835
Total éléments financiers 304 245 304 245 811880 186 387
Autres
Total autres
COMPTE DE RESULTAT 304 245 304 245 811880 186 387
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Préts et avances

e e Valewr comptable des e Mortart des ek Restitat Diidendes

Socidtés Captd | potanoweau | cucapial fres dtenus socteetnon |PSEAE oy | (Bnéfeou encassésparia

avant affectaion détenu encare dmnes i exercice dos pette m dee. | ook al @s

desrsitats @% Bate Nete - la socee exerace clos) | de lexercice

CVHE 3 1000 (48 559) 100 1000 1000 206 282 0 (6995)
CVHE 4 1000 (53242 100 1000 0 122993 0 (54020
CVHE E5 1000 (3228) 100 1000 1000 159765 0 (5421
CVHE E6 1000 (3276) 100 1000 1000 136 759 0 (5203)
CVHEET 1000 2123 100 1000 1000 56983 0 2074
CVHEE8 1000 (3362) 100 1000 1000 102922 0 (3740)
CVHEE9 1000 (3362) 100 1000 1000 38017 0 (2364)
CVSEEIS0 1000 (3362) 100 1000 1000 151230 0 (6028)
CVSEEI52 1000 3417) 100 1000 1000 163 946 0 (9703)
CVSEEIS3 1000 (3417 100 1000 1000 5826 0 (1464)
CVSE EI54 1000 (2484) 100 1000 1000 4737 0 (541)
CVSE EI55 1000 (2484 100 1000 1000 4737 0 (541)
CVSE EI56 1000 (2481) 100 1000 1000 4737 0 (541)
CVSEEI5T 1000 (2481) 100 1000 1000 4737 0 (547)
CVSEEI58 1000 (2484) 100 1000 1000 4737 0 (547)
Parc solarede la Jasse 1000 (500) 100 1000 1000 0 0 (148)
Parc solare du Pech de Labadie 1000 (500) 100 1000 1000 0 0 (748)
Parc Solare SIAEP en Pelissou 1000 (500) 100 1000 1000 0 0 (748)

© Invoke - Tableau annex;
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Vaorcompiaodes || o des Resutat | Diidendes
Reservesetre- | Quote-part & consentis par la CAHT 2
. . fves détenus _ caufions et avals _ (beneficeou | encaissés parla
Sociétés Capital port anowveau | - ducapital Sociéte etnon du dernier 3 3
i donnés par 3 perte du dermier | socée au cowrs
avant affectaion détenu encare 5 exercice dos 3 v
) Bate Nete la socee exerace clos) | de lexercice
des résuliats (en %) rembowr sés.
CAP VERT SOLARENERGIE 166| 1000 (500) 100 1000 1000 0 0 (748)
Parc Solare La Cassetie 1000 (500) 100 1000 1000 0 0 (748)
CAP VERT HYDROENERGIE 10| 1000 (568) 100 1000 1000 32400 0 (754)
CAP VERT HYDROENERGIE 11 1000 (568) 100 1000 1000 5000 0 757
CCAP VERT HYDROENERGIE 12 1000 (568) 100 1000 1000 0 0 (748)
CVSEE Meditourbe 2 5500 (7637) 100 5500 5500 4440 0 (660)
CVE Explofationi34 1000 9313) 100 1000 1000 17247 0 (2245)
CVE Exploiiatoni3 1000 (27 268) 100 1000 1000 51708 0 (6575)
CVE Explofatoni37 1000 (93 376) 100 1000 1000 221476 0 (16 566)
CVEE Explottation i33 1000 (47231) 100 1000 1000 85331 0 (6970)
CVE E40P1 26000 (25 326) 100 26000 26000 124915 0 (3213
CVSE EI60 2000 (5330) 100 2000 2000 5082 0 (642
TAPIS VERT ENERGIE 6600 (76 929) 60 80000 80000 93781 0 (7925
CVHEE13 1000 0 100 1000 1000 0 0 (569)
CVHE E4 1000 0 100 1000 1000 0 0 (593)
CVHE E15 1000 0 100 1000 1000 0 0 (569)
CVHE E16 1000 0 100 1000 1000 0 0 (569)
CVHEET7 1000 0 100 1000 1000 0 0 (569)
]
§
3
=~
b
£
2
5
2]
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2 2022
TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Vaorcompiaodes || o des Resutat | Diidendes
Reservesetre- | Quote-part & consentis par la CAHT
. . fves détenus N cautions et avals ) (bénéficeou | encaisses parla
Sociétés Capital port anowveau | - ducapital Sociéte etnon du dernier 3 3
i donnés par 3 perte du dermier | socée au cowrs
avant affectaion détenu encare 5 exercice dos 3 v
) Bate Nete la socee exerace clos) | de lexercice
des résuliats (en %) rembour sés
CVSE EiT3 1000 0 100 1000 1000 0 0 (500)
Parc Solare des Cosses de Guillj 1000 0 100 1000 1000 0 0 (518)
Parc Solare Al Bosc 1000 0 100 1000 1000 0 0 (518)

© Invoke - Tableau annex;
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s* Expertea Audit

Attestation du Commissaire aux Comptes

Cenformément & votre demande et en notre qualité de commisszires aux comptes de |3
société CAP VERT ENERGIE INVEST 2 SA, immatriculée au RCS de Marseille sous le
N® 795143 148, nous attestons que les éléments financiers jaints 3 |z présente attestation
sont conformes aux comptes clos au 31 décemnbre 2021 ayant fait I'objet de notre part d’un
audit financier et pour lesguels nous envisageons une certification pure et simple dans le
cadre de I'approbation des camptes lors de 'assemblée générale ardinaire de |a société
concernée,

Fait & Marseille, le 6 avril 2022

Patrick Estienne

Souete du commissariss sux vompres inscrite sur ks ise de la Compegnie Seponale J' Aix-Besia

345, a0 capial de 50000 eurcs - S04 375 931 00017 ACS Marseille - Code APE - §9207 - N*TWA Intracom -
FRA2E04375910

Stge social 50, Boubevand Jean Labra - 13015 darseille

Takphone : Patnck Estienne : 06.60.32.42.67 - Geraud Barach : 06.60.13.36.73

el - Patrick Lstisnne : paorick esiennsElexperteas fr - Géraud Barach : geraud bacschE svpe e fr

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 214/309
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Sociéld CVE INVEST 2 Page !
13002 MARSETLLE
C BILAN ACTIF )
V. R ; n
3l ’IZIZOIIN 12 3512.’2020N-l‘2
ACTIF Amortissements

Brut el ﬁ'm'gn Nel Net

Capetal sowsent noa appelé (1)

Tmmobilisations incorporelles
't clérablissement
Frais de développement
Conesssions, brevets et droits similaires
Foads commercaal (1)
Autres immobilisations incorpocelles
Avinees et aorenples

Immobilisations corporelics
Terrains
Cumslrcions
Installatians techniques. matdriel <t catillage
Autres immabilisations corporel les
Immobilisations en cowrs
Avances et acompess

Tmmaobilisations financiéres (2)
Participations miscs e dquivalence
Autres participations 153 500 150 ¢ pL.
Créances rattachdes a des participations.
Mutres tmes immmobilises
Prils
Awtres immabilisations financidres

ACTIF IMMOBILISE

w

Iy

Total T 150 500 150 50 150 20

Stocks et en cours
Malieres premidies, approvisiomenents
En-cours de production dz bicns
En-cours de production de services
Produtls inlerrnechunres ef lims
Marchandises

Avances el acomplos versds sur commarndes

Créances (3)
Chents el comples nltachés
Autres créances 327 718 25 TIB 1061 1N
Capital souscrt - appelé, noa versé

ACTIF CIRCULANT

Volzurs mobdigres de placement
Dispomibahites
Chirges constardes davance (3)

-

260 8E 13088 337 &3

~Total I 4 536 552 4 335 582

[
b}
(=]
5
o

Fruis d'emission dampmml & etades (1V) L e 312 23 118 474G
| Prirnes de rembonrsemen des oblgasbions (V)
Ecarts de corversion sct£ (V1)

Comples de

Régulari

|

TOTAL GENERAL (IIT4TIT+TV4V4VT) S 103 318 5 10 318 1817 845

N
~,

() Inet ot pubai
Z)Tvoek b reose S oan
MiTertapzanar 2205 (M

Sodiété CAF VERT ENELGIE

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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Sociéld CVE INVEST 2
13002 MARSEILLE

Page. 1

C BILAN PASSIF

J

p.

PASSIF

Exercice
322021 12

Excreice N-1 b
317122020 12

Capitil (ant versé . 1E 06Ny
Primes d'émission, de fusion. dapport
Ecans de rédvalsmtion

Réserves
Réserve |dmle
Reészrves staturaires o contracticlles
Résanves replomentics
Aulres réserves

Heporl o nowvean

CAPITAUX
PROPRES

Reésultat de 'exercice (Benéfice ou perie)

Subventons dimyeshiscernent
Provisions réglemeantées

Total

106 00

1 0

154 253-

135 130-

183 227

TCH-OX0

10948

Froduwt des émissions de nitres paticipani s
Avanecs conditionnbes

AUTRES
FONDS
PROPRES

Total L1

Provisions powr nsques
Provisions pour charges

PROVISIONS

Total TIT

Dettes financicres
Emprunts obligataires convertibles
Avilres emmpmas obhiguinres
Empeants auprés détablissements de crédin
Concours bancaires courants
Fmpruns ot detres finane éres diverses

Avanees el acormples regus sur cormmandes en cours

DETTES (1)

Dettes d'exploitation
Dicttes foumisseurs ot comptes rattachls
Diettes fiscalss =t sociales

Detles sur irmobbzubions ¢ oomples reltaches
Auntes dertes

5 7es J1c

122 22C
=

'
4
3
o0
on
iy

gl 743

r
£

Produits constates d'avance (1)

Total IV

Comples de
Régularisation

Ecarts de canversion passif (V)

\ TOTAL GENERAL (I+IT+TIT+TV+Y)

(DXL ovirs L

5 10C 318
1% 24C

Sodiété CAF VERT ENELGIE

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest

enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468.

216/309



v CVe .

Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Sociéld CVE INVEST 2
13002 MARSEILLE

Page. 3

C COMPTE DE RESULTAT

J

Y.
J

Exercice N 517122021

12

France

| Exportation

Total

V1220 12

ExerciceN-1

Produits d'cxploitation (1)

Venles de murchandizes
Proxhuction vendie de biens
Production vendue de services

Chiffre d'affaires NET

Procluction snckée

Production immobilisée

Subventicns dexplaitation

Repmses sur deprecisnons, provisions {2l aroorissaments), s lerls de oharges
Autres peadhiins

Totul des Produits d'exploitation (1)

262

360

62

265 hg2

103 £463

102 €63

Charges d'cxploitation (2)

Achats de marchandisss
Vanahon de stock (macharchises)

Achats de matiéres premidres of autres approvisionnements
Vanation dz stock (mahieres premicres et autres approvisionmamsnts)

Aulres achals ef aharzes extemes =
lenpadits, laxes el versements assinilés
Salaires of mattements

Charges sociales

Dotafions wus armedissments et depedeitions
Sur inumetilisations | dotations awx amortissaments
Sur inmebilisations - dotations aux ddpedaiations
Sur actif circulant : dotatioas aux dépréciations
Diotations pux provisions

Autres clarges

Total des Charges d'exploitation (IT)

285 481

125 0%

15 L

140 213

1 - Résultat d'exploitation {I.11)

2% AN

AV ko

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
1eEnefice altnbnd o perle Irmslérde (1)

Perte suppeetée ou bénddfics transtzcs ([V)

(0 Do peoduts alllraws & 4o Rercies akliows
ETck dirges w¥erecles b Oes egaraces anbén=irs

Sodiété CAF VERT ENELGIE

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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Soviéld CVE INVEST 2 Page &
13002 MARSEILLE
C COMPTE DE RESULTAT )
& FxerciceN | ExcrciceN-1
31412/2021 121317122020 12
Produits linancicrs
Produits firanciers de participations ¢3) 185 oLz 42 e

Prochuils des aures valeurs mobiberes @l arzanwes de Vel izronolalise (33
Aulres intéréls et prachuls assimilés (3)

Reprises sur dépedciations et provisions, transfes de charges

Differences posttives de change

Prochuits nels sur cessions de valeurs mobiliéres de placernent

Total ¥V 180 552 L7 136

Charges flinancieres

Dotations aus wnedissements, dépeeciztions e provisions
Inrerels @ chargas asannlées (1) 1% 533 B Y
Différenees négatives de change

Charpes nattes sur cessions de valeurs mokbilidres de placement

Total VI A ] a1 &ln
2. Resultut linuncier (V-Y1) 1 561+ 18 285
3. Résultat courant avant impits (I-ITHIT-TV+V- 134 8804 55 224~
Produils cxceptionnels

Prochnls excepbonnels sur operafons de geshon

Prochals exeepbonnels sur operuaons en coptlul 9 COD 11£ 73
Reprises s dépréciions el provisions, tansfens de charges
Total VIL S Ccoo 114 783
Charges exceptionnelles
Chanpes exceptionnelles sur opérations de gestion 250
Changes excepionmelles sur opérations en capetal 2 CoD 71703
Dolistions s arportissements, Sépedmshions e provisions
Total V1L 9 250 71703
4. Resultat exceplionnel (VII-VIIT) 250+ 42 BT
Participation des salaniés s réadtats de Fentrepnise (1X)
Lopdes sur Ies binsfices (X)
Total des produits (T+I1T0+V+VII) 470 124 251 e
Total des charges (1HI+1V+VI+VII+IX+X) 565 245 204 26
5 Dénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 135 1304 12 2475
. *Y omgea xadovanoede wdMi sl mdiie ’
Ecdermx é otdi Ll kb
{1 Lont xociz omzemunt bo ertvzmies biez 28 L &2 146
0 DUl 1ANE amomed he weyriw v 826
Socd été CAP VENT ENENGIE

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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Sociéle CVLEINVEST 2
13002 MARSCILLE

Page Z

( ANNEXE

Kxercice cu (78072027 aw 31:12°20210

Etat des échéances des créances et des dettes

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

/

Titat des créances

“antant bt

AL ena plus

A oolus <] an

Croupe ¢l ussovies 3215 €35 o 2278 oCq
Txhieurs d vers i 5
TOTAL P R R i3 2 Y 03
Tiat des deltes Sontant Boul 2] unag plus De )i Suns Aoolug ke S uns
Autees empounts ahligatares ERRN T SIS N o B LT 4,952 ko
SOWNIAIIUNS 6 COTPLes ratas "es 1620 Zan st
Autres impats taxes ot assumiles : 12 s
(roune el 45500188 35 L 3560
1OTAL S 283 B 306 749 1 972 5Ch X458
TIPS Souseris en couss d'exervice | 3 153 aac
\'-
30d ¢ CAF VERTENERGIE

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest

enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468.
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INFORMATIONS FINANCIERES RELATIVES A L'EMETTEUR AU 31/12/2020?

4 Expertea Audit

CAP VERT ENERGIE INVEST 2 S.A.

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice de clos le 31 décombre 2020
CAP VERT ENERGIE INVEST 2 S.A,
5 place de la Joliette, 13002 MARSEILLE
Ce rapport contient 21 pages

Sotieté de commissariat auv comptes inscrite sur b liste de la Compagnie Régiceale d'aix - Dasti
SAS au tapital de S0 000 puros — S04 275 831 RS Masseille - Code APE : 53207

Sépe sozial | 60, Boukvard Jean Labra - 13016 Marsellie

Tékphons © <11 (0]4,55.06.99.77 - Télocopie - +33 (00495 05.99.71 — Mall - contact@erpertus fr

2 Les comptes sont disponibles sur simple demande au siége ou auprés du Représentant de la Masse

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 220/309
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<4 Expertea auci
CAP VERT ENERGIE INVEST 2 5.A,

Reppart du conmmissoire oux comptes sur les comptes annusls
relotif & exercice clos ou 31 décembre 2020

CAP VERT ENERGIE INVEST 2 S.A.

Siege social - 5 place de la Joliette — 13002 Marseille

Capital social : 105.000 €

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A |'attention des actionnaires,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été canfiée par vos statuts, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de votre société, relatifs 3 I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de |a situation financiére et du patrimoine de la CAP VERT ENERGIE
INVEST 2 S.A.a |a fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Reférentie! d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre apinion,

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
# Responsabilités du commissaire aux comptes relatives 3 'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Sockté de commissariat aux comptes inscrite sur ka liste de 1a Compagnie Répionale o Aix — Bastia
SAS. au capital de 50.000 euros — 504 875 931 RCS Marseille - Code APE ! 69207

Siege sotial : 60, Boulevard Jean Labro - 13016 Marsellle

Téléphone : +33 {0)4.95.06.99.77 - Télécopie : +33 {0)4.95 06.99,71 - Ma!! : contact@experteatr

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 221/309
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* Expertea auait
CAP VERT ENERGIE INVEST 2 S.A.

Rapport du commissaire aux comptes sur los comptes onnuels
relatif @ Vexercice clos au 31 décembre 2020

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 01 janvier 2020 & la date d’émission de notre rapport.

Justification de nos appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuligres pour la
préparation et "audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulidrement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir, Certaines de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail 3 distance, ont également eu une incidence
sur I'arganisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions de I'article
1.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives 2 la justification de nos appréciations, nous
vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon
notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués notamment pour ce qui concerne les titres de participation et les titres immobilisés.

Ces derniers sont évalués en retenant I' approche décrite dans la note « Titres immobilisées »
de I'annexe. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour
I'arrété des comptes, nous avons examing les éléments ayant conduit 3 la détermination de la
valeur des lignes du portefeuille et la cohérence des méthodes retenues.

Nos travaux d’appreciation de ces estimations ne nous ont pas conduits a relever d'éléments
susceptibles de remettre en cause le caractére raisonnable des modalités retenues pour ces
eslimations comptables, ainsi que des évaluations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de Iz formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons
pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux narmes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Socité de commissariat aux comptes inscrite surla liste de la Compagnie Régionale d'Alx — Bastia
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*4 Expertea auqi
CAP VERT ENERGIE INVEST 2 S.A.

Rapport oo COMMISSTINE GUN COMETES Sur I8s Compres annvels
relatif o 'exersice ¢los gu 31 décembre 2620

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Naus n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concardance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’administration et
dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées 3 I'article D,441-4 du code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Naus attestons de P'existence, dans le rapport du Conseil d’Administration sur le gouvernement
d'entreprise , des informations requises par l'article 1.225-37-4 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sammes assuré que les diverses infarmations relatives aux
prises de participation et de cantrdle et 3 I'identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incomhe a la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'administration.

Société de commiszariat aux comates inscrite sur la liste de la Compagnie Régivnale d'Aix - Bastia
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'* Expertea suan
CAP VERT ENERGIE INVEST 2 S.A.

Hapoort du commissaire aux comptes sur ies comptes annuels
relotif ¢ ("exercice clos ou 31 décembre 2020

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I"audit des comptes
annuels

Il nous appartient d'établir un rappart sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d‘anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en curmulg,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de vatre société,

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au leng de cet
audit. En outre :

= il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circanstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur 'efficacité du contréle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

Société de commissariat aux comptes Inscrite sur la liste de la Compagnie Réglonale d'Aix — Bastia
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-* Expertea suuit

CAP VERT ENERGIE INVEST 2 5.A.
Ropport du comenissaire aux comptes sur Jes comptes annuels
relatif 4 Vexercice clos uu 31 décembre 2020

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments callectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
tant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’explaitation. §'il conclut 3 I'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sant pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opératicns et événements sous-jacents de maniére 3 en donner
une image fidele,

Marseille, le 10 juin 2021
Expe Audit

w"‘/)

e T i)

Patrick Estienne
Associe

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest

enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468.

Sociéte de commissarat sux comptes inscrite sur la Bsve de |s Compagnie Réglonale d'Aix — Bastia
54,5 3u capltal de 50.000 euras — 504 875 931 RCS Marsaille — Code APE : £9207

Siege social : 60, Boulevard Jean Labro - 13016 Marsaitle

Téléphane : 433 (014.95.06.99.77 — Télecopic : +33 (0)4,95.06,99.71 — Mall : contact@expertea.fr

225/309



v CVe .

Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

CAP VERT ENERGIE Invast 2 Du 0101)2020 au 31/12'2020 en EUR
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CAP VERT ENERGIE Invest 2 Du 01012020 au 311122020 en EUR
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Annexe relative aux comptes sociaux de la société CAP VERT ENERGIF invest 2 arrétés au 31/12/2020
qui fait apparaitre un résultat en Euros de {12 866) et un total de bilan de 1 877 645

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

En réponse a I3 crise sanitzire de la COVID-19, les geuvernements du monde entier ont adopté des mesures
restrictives sociales et fconomiques afin de ralentir |z circulation du virus. Ces mesures ont entraing un
ralentissement économigue mondial,

Les activites de la socété n'ont pas été significativenent impzactées par iz COVID-19 au cours de l'exercice
2020.

A la date d'arréte des comptes des états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2020, la direction de
I'entite n'a pas connalssance d'incertitudes significatives qui remettent en cause la capacité de l'entité a
poursuivre son activité,

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Neant

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de l'exercice clos ont été élaberés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 3 121-5 et
sulvants du Plan Comptable Géneéral.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a l'autre, indépendznce des exercices, conformément aux régles générales
d'¢tablissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est Ia méthode
des coiits historiques.

Les conventicns comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de
commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC

2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs & la réécriture du plan comptable

général applicable 2 |a cldture de |'exercice.

Informations genérales complémentaires

Identité de la société mére consolidant les comptes : CVE, 5 place
de Iz Joliette 13002 Marseille - Siren N° 518792528
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TITRES IMMOBILISES

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix

pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.
Les titees immobilises ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle 3 Iz cléture de 'exercee.

EVALUATION DES CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

EVALUATION DES DISPONIBILITES

Les liquidites disponibles en caisse ou bangue ont été évaluées pour leur valeur nominale.
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Marché Cible

Oblizations simples non cotées
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opérations de complexita
aquivalente ;
Situation financiere Trvestissement non liquids Les imvestisseurs
(dont capacite & o ) o recherchant um
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IMVESHITEMENT)

L’Emetteur reconnait aux termes des présentes avoir pris connaissance et accepté de
maniére expresse et imrévocable la définition des marchés cibles ci-dessus,
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CONTRAT DE SOUSCRIPTION

PREAMBULE

A.

Les Obligations

L'Emetteur envisage de procéder a I'émission d'obligations d'un montant nominal total et au
maximum de 7 999 900,00 € portant intérét au taux de 7% I'an (les "Obligations") conformément
aux stipulations des modalités applicables aux Obligations figurant en Annexe du présent Contrat
(les "Modalités").

L'émission des Obligations, a été autorisée dans la limite d’'un montant maximum de
7 999 900,00 € conformément a la décision du Conseil d’administration de I'Emetteur en date du
9 avril 2025 et d'une décision de son Président en date du 14 avril 2025.

Un document-cadre comportant les informations utiles a chaque Souscripteur pour asseoir sa
décision d’investissement dans les Obligations (facteurs de risque, description de I'Emetteur,
informations financiéres, modalités communes aux Obligations, etc.) (le "Document-Cadre") a été
mis a disposition du Souscripteur préalablement a la signature du présent Contrat de Souscription.

Les Obligations sont émises conformément et en application des dispositions des articles L. 228-38
et suivants du Code de commerce.

L'offre des Obligations est réalisée en application de I'article L.411-2-1, 1° du Code monétaire et
financier, tel que précisé par I'article 211-2,1° du Reglement général de 'AMF pour lequel le
montant total de I'offre doit étre inférieure a huit millions d’euros (8 000 000,00 €) ou a la contre-
valeur de ce montant en devises en France et dans I'Union européenne. L’attention des
investisseurs est attirée sur les facteurs de risques inhérents a cette opération tels qu’indiqués
dans le document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe
I) présentant l'opération. La diffusion, directe ou indirecte, dans le public en France des
instruments financiers acquis a I'occasion de cette émission ne peut étre réalisée que dans les
conditions prévues aux articles L411-1, L411-2, L411-2-1, L412-1 et L621-8 a L621-8-3 du Code
monétaire et financier. Ce document ne doit pas étre publié, distribué ou diffusé, directement ou
indirectement aux Etats-Unis d’Amérique, au Canada, au Japon ou en Australie. Les investisseurs
sont informés que la présente offre de titres financiers ne donne pas lieu a un prospectus soumis
au visa de I'Autorité des marchés financiers et ne répond pas aux exigences d’une offre de
financement participatif au sens du reglement général de I’Autorité des marchés financiers.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 243/309
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Article 1. DEFINITIONS ET INTERPRETATION

Sauf stipulation expresse contraire, les termes et expressions commengant par une majuscule ont
dans le présent Contrat de Souscription, y compris son préambule, et les Modalités (telle que cette
expression est définie ci-dessous) la signification qui leur est donnée ci-dessous :

"Affilié" désigne a tout moment, s'agissant d'une entité considérée, sa Société-Mere ou toute
autre Filiale de sa Société-Mere ;

"Articles" désignent les articles des Modalités numérotés ci-apres ;

"Autorité de Sanction" désigne le Bureau de Controle des Actifs Etrangers aux Etats-Unis du
Département du Trésor Américain (Office of Foreign Assets Control), le Département d’Etat
américain, ou toute autre autorité compétente de méme nature des Etats-Unis d’Amérique, du
Conseil de Sécurité des Nations Unies, de I'Union Européenne, le Her Majesty Treasury, le
Département des Affaires, de I'Innovation et des Compétences (Department for Business,
Innovation and Skills) ou toute autre autorité compétente de méme nature du Royaume Uni, toute
autorité compétente du gouvernement Frangais ou toute autre autorité de sanction dans une
juridiction concernée par les Modalités ;

"Bulletin de Souscription" désigne le bulletin de souscription devant étre diment complété et
signé par chaque Souscripteur et dont la signature vaut signature du présent Contrat de
Souscription et des Modalités des Obligations figurant en annexe ;

"Cas d’Exigibilité Anticipée" désigne I'un quelconque des événements mentionnés a I'Article 10
(Cas d’Exigibilité Anticipée) ;

"Comptes Consolidés" désignent les comptes annuels audités portant sur le périmétre de
consolidation comptable du Groupe établi au niveau de CVE ;

"Contrat de Souscription" désigne le contrat de souscription et son Annexe « Modalités des
Obligations » conclu entre, I’Emetteur et chaque Souscripteur a la Date d’Emission des Obligations
concernées ;

"Date d'Echéance" désigne la date d'échéance des Obligations telle qu’indiquée a I’Article 4 des
Modalités des Obligations ;

"Date d'Emission" désigne la date a laquelle sont émises des Obligations au titre d’'une Emission
telle qu’indiquée a I'Article 4 des Modalités des Obligations ;

"Date de Paiement d’Intérét" désigne la date de paiement des intéréts au titre des Obligations
telle qu’indiquée concernée ;
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(b)

(€)

(d)
(€)

(f)

()]

(h)

"Date de Signature" désigne la date de signature de chaque Bulletin de Souscription ;

"Emission" désigne I'ensemble des émissions d’Obligations réalisées en vertu des présentes
Modalités et "Emission" désigne I'une quelconque d’entre elles ;

"Encours" désigne, pour chaque Obligation en circulation a un moment donné et non encore
amortie par 'Emetteur, la valeur nominale initiale de cette Obligation (soit cent euros (100 EUR)
majorée, le cas échéant, des intéréts de retard ajoutés au nominal de cette Obligation.

"Encours Global des Obligations" désigne, au titre de chaque Emission, le montant global égal au
produit de I'Encours de chaque Obligation multiplié par le nombre d’Obligations en circulation.

"Endettement Financier" désigne, sans double comptabilisation, tout endettement relatif a :
des sommes empruntées ;

des fonds mobilisés grace a I'endossement par un tiers de lettres de change (ou tout instrument
équivalent sous une forme dématérialisée) ;

des fonds mobilisés grace a l'achat de billets a ordre ou levés par une émission d'obligations, de
bons de caisse, de billets de trésorerie ou d'autres titres de créance ;

I'escompte de créances ou tout autre procédé de mobilisation de créances ;

des fonds levés au titre de toute autre opération ayant I'effet économique d'un emprunt (y
compris les ventes et achats a terme ainsi que toutes les obligations de paiement différé
contractées a I'occasion de I'acquisition d’un actif quelconque) ;

des opérations sur produits dérivés conclues afin de couvrir le risque, ou de tirer profit, d’'une
fluctuation de taux ou de cours (étant précisé que, pour calculer la valeur d’une telle opération,
seule sa valeur de marché sera retenue) ;

une obligation éventuelle de remboursement en qualité de donneur d'ordre a raison d'un
cautionnement, d'une garantie, d'une lettre de crédit standby ou documentaire ou de tout autre
engagement par signature émis par une banque ou une institution financiére concernant I'un des
types d’endettement énumérés aux paragraphes (a) a (g) ci-dessus ; et

tout engagement de garantie personnelle portant sur l'un des types d'endettement énumérés
aux paragraphes (a) a (h) ci-dessus ;

"Evénement Significatif Défavorable" désigne tout événement de quelque nature, cause ou
origine que ce soit, affectant immédiatement ou a terme et de fagon significative et défavorable la
capacité de 'Emetteur a satisfaire a ses engagements de paiement au titre des Modalités (en
tenant compte des ressources qui seront mises a sa disposition par tout autre membre du Groupe);
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(a)

"Filiale" désigne toute société contrélée directement ou indirectement par une société du Groupe,
au sens de |'article L233-3 du Code de commerce ;

"Groupe" désigne I'ensemble constitué par, d’une part, I'Emetteur et toute entité, existante ou
future, dont I'Emetteur détient et/ou détiendra le controle, directement ou indirectement, au sens
de l'article L233-3 du Code de commerce et, d’autre part, CVE et toute entité, existante ou future,
dont CVE détient et/ou détiendra le contréle, directement ou indirectement, au sens de ['article
L233-3 du Code de commerce

"Intéréts Servis" a le sens qui lui est attribué a I'Article 6.1 des Modalités des Obligations ;

"Jour Ouvré" désigne un jour (autre qu’un samedi ou un dimanche) ou les banques sont ouvertes
a Paris ;

"Liste des Sanctions" désigne I'une quelconque des listes de ressortissants spécifiguement
désignés ou de personnes physiques ou morales spécifiquement désignées, tenues par une
Autorité de Sanction, telle que modifiée, complétée ou remplacée a tout moment ;

"Majorité des Obligataires" désigne la majorité la majorité absolue (plus de 50,01%) des voix des
Obligataires présents ou représentés lors d'une assemblée générale de la Masse ou de la
consultation écrite des Obligataires, étant entendu que chaque Obligation donnera une voix a son
titulaire ;

"Masse" désigne la masse des Porteurs telle que définie a I'Article 12.1.5 (Représentation des
Porteurs) des Modalités des Obligations ;

"Membre" désigne I'une quelconque des sociétés contrblées par la société CVE au sens de I'article
L233-3 du code de commerce.

"Modalités" désigne I’Annexe « Modalités des Obligations » figurant en annexe du Contrat de
Souscription. ;

"Obligataire(s)" désignent tout porteur d’Obligations ;
"Partie" désigne toute partie au Contrat.

"Période d’Intéréts" a la signification qui lui est donnée a I’Article 6 (Intéréts) des Modalités des
Obligations ;

"Personne Sanctionnée" désigne une personne :

qui figure, ou est détenue a 33% ou plus par une personne qui figure sur la Liste des Sanctions,
ou une personne agissant pour le compte de cette personne ;
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(b) qui est située ou immatriculée dans un pays ou territoire qui fait I'objet de Sanctions, ou une
personne qui est détenue ou controlée par cette personne ou agissant pour le compte de celle-

ci;ou
(c) qui fait I'objet de Sanctions ;

"Principes Comptables Applicables" désignent les principes comptables généralement acceptés
en France;

"Prix de Souscription" désigne, le prix de souscription des Obligations, lequel est égal a la valeur
nominale, soit cent euros (100€) pour chaque Obligation, multiplié par le nombre d'Obligations
souscrites.

"Procédure Collective" désigne dans la mesure permise par la loi :

(a) une décision d'un organe social prise ou une procédure judiciaire ou autre démarche engagée en
vue de:

() la suspension des paiements, I'obtention d'un moratoire sur tout ou partie des dettes, la
dissolution, I'ouverture d'une procédure de sauvegarde, de sauvegarde accélérée, de
sauvegarde financiere accélérée, de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire ou
la restructuration (notamment dans le cadre d'un mandat ad hoc ou d'une conciliation) de
I'Emetteur ou de l'une de ses Filiales a I'exception toutefois de la liquidation ou de la
restructuration amiable de I'une des Filiales de I'Emetteur ; ou

(i) la conclusion par I'Emetteur ou l'une de ses Filiales d'un accord de réaménagement, de
cession ou de rééchelonnement de dettes avec un créancier en raison de difficultés
financieres présentes ou anticipées ; ou

(iii) la désignation auprés de I'Emetteur ou I'une de ses Filiales ou tout ou partie de leurs actifs
respectifs, d'un liquidateur, administrateur judiciaire, administrateur-séquestre,
administrateur provisoire, mandataire ad hoc, conciliateur ou de toute autre personne
exercant des fonctions similaires a I'exception toutefois de la désignation d'un liquidateur
dans le cadre de la liquidation amiable de I'une des Filiales de I'Emetteur ;

(b) un jugement d'ouverture d'une procédure de sauvegarde, de sauvegarde accélérée, de
sauvegarde financiere accélérée, de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire ou
ordonnant la cession totale ou partielle de I'entreprise est prononcé a I'encontre de I'Emetteur
ou de l'une de ses Filiales en application des articles L620-1 a L670-8 du Code de commerce ; ou

(c) une procédure ou action est entreprise ou un jugement est obtenu, concernant I'Emetteur ou
I'une de ses Filiales, ayant un effet similaire ou assimilable a ceux visés aux paragraphes (a) et (b)
ci-dessus ;
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"Représentant de la Masse" désigne le représentant de la Masse tel que défini a I'Article 13
(Représentation des Obligataires) ci-apres ;

"Sanctions" désigne toute sanction économique ou financiere ou embargo commercial imposé,
promulgué, administré ou mis en ceuvre par toute Autorité de Sanction ;

"Société-Mere" désigne toute société qui controle une Filiale au sens de I'article L233-3 du Code
de commerce ;

"Taux d’Intérét" désigne le taux, exprimé en taux annuel, auquel les Obligations portent intéréts
et qui est égala 7,00 % I'an ;

"TYLIA INVEST " désigne le prestataire de services d’investissement TYLIA INVEST, société par
actions simplifiées au capital social de 2 587 947,52 euros, dont le siege social est 13 rue Saint
Florentin, 75008 Paris, agréée par |'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution sous le
numéro CIB 11483.

Article 2. Emission

2.1 Conformément au présent Contrat de Souscription (en ce compris les Modalités) et au
Document-Cadre, I'Emetteur s'engage a émettre, a la Date d'Emission, des Obligations, pour un
montant nominal global cumulé et maximum de sept millions neuf cent quatre dix-neuf mille neuf
cent euros (7 999 900,00 €).

2.2 Le Souscripteur s'engage a souscrire les Obligations.
2.3 Le Souscripteur :

2.3.1 a la Date de Signature, signe le Bulletin de Souscription (et le cas échéant I'attestation
de compte-titres, diment complétés et signés en autant d’exemplaires que
requis) matérialisant son acceptation expresse et sans réserve du Contrat de
Souscription,

2.3.2 s'engage a payer et verser le Prix de Souscription conformément aux stipulations de
I'Article Article 3.

Article 3. Souscription

Le Souscripteur fera en sorte qu’'une somme égale au Prix de Souscription correspondant a sa
participation au titre des Obligations soit créditée en Euros, en fonds immédiatement disponibles,
au plus tard dans les quatorze (14) jours calendaires qui suivent la transmission du Bulletin de
Souscription et, en tout état de cause, deux (2) Jours Ouvrés avant la Date d’Emission sur le compte
de TYLIA INVEST dont les références figurent sur le Bulletin de Souscription.
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Article 4.

A la Date

4.1

4.1.1

4.1.2

4.2

Déclarations et garanties de I’Emetteur

d'Emission, I'Emetteur déclare et garantit au Souscripteur ce qui suit :
Constitution

Il est régulierement constitué et existe valablement au regard du droit francais.

Chacun des Membres est régulierement constitué et existe valablement au regard du
droit sous lequel il a été constitué.

Objet social

La conclusion et I'exécution par I'Emetteur de ses Obligations au titre des Documents Obligataires

sont conformes a son objet social.

4.3

Activités

Lui et chacun des Membres disposent de la capacité, des autorisations, des licences et de tous

accords requis pour étre propriétaires de leurs actifs et pour exercer leur activité telle qu'ils

I’exercent actuellement.

4.4

44.1

4.4.2

4.5

45.1

4.5.2

453

45.4

Autorisations et pouvoirs

La conclusion et l'exécution des Documents Obligataires par lui ont été diment
autorisées par ses organes sociaux compétents.

Ses signataires ont obtenu et disposent de tous les pouvoirs et autorisations de leurs
organes sociaux compétents nécessaires pour signer les Documents Obligataires en leur
nom et pour leur compte.

Respect de la loi

Lui et chacun des Membres respectent toutes les réglementations qui leur sont
applicables, en ce compris notamment :

Toute réglementation en matiere environnementale, en matiére d’hygiéne et de sécurité
et en matiere de législation du travail, ainsi que toute injonction qui leur est applicable,
délivrée par toute autorité compétente ;

Les dix principes relatifs aux droits de 'Homme, aux normes du travail, a I'environnement
et a la lutte contre la corruption figurant dans le Pacte Mondial des Nations Unies ;

La Convention d’Ottawa en date du 18 septembre 1997 sur l'interdiction de I’'emploi, du
stockage et du transfert des mines antipersonnel et sur leur destruction ; et
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4,55 La Convention d’Oslo en date du 3 décembre 2008 sur les armes a sous-munitions.
4.6 Force Obligatoire

4.6.1 Les obligations qui lui incombent au titre des Documents Obligataires, sont légales,
valables et ont force obligatoire a son égard, sous réserve des dispositions légales limitant
de maniére générale les droits des créanciers et sous réserve des dispositions légales
applicables en matiére de titres exécutoires.

4.6.2 Les conditions de forme requises pour assurer la validité des Documents Obligataires et
leur caractere obligatoire et les formalités nécessaires aux mémes fins sont ou seront
respectées ou accomplies.

4.7 Pari passu

Les Obligations constituent des engagements directs, inconditionnels, non subordonnés et non
assortis de Sretés de I'Emetteur venant, a tout moment, au méme rang entre elles et (sous réserve
des exceptions impératives du droit francais) au moins au méme rang que tous les autres
engagements non subordonnés et non assortis de Stretés de 'Emetteur, présents ou futurs, 3
|'exception des privileges légaux.

4.8 Relation avec d'Autres Obligations

La signature des Documents Obligataires et I'exécution des obligations qui en découlent ne sont
pas contraires a :

4.8.1 une loi ou réglementation quelconque qui leur sont applicables ni a aucun jugement ou
autorisation auxquels ils sont soumis ; ou a

4.8.2 I'une quelconque des dispositions de leurs statuts ou autres documents constitutifs ; ou

Iy

d

4.8.3 tout acte ou convention auquel il est partie, ou engageant I'un quelconque de ses actifs
significatifs.

4.9 Comptes

49.1 Les Comptes Consolidés et les comptes sociaux (les "Comptes") remis a titre de condition
préalable a la Date d’Emission en application de I'Article 3, ont été préparés
conformément aux Principes Comptables Applicables tel que généralement appliqués au
sein du Groupe, et ils donnent une image fidéle et sincére de la situation financiere
consolidée et sociale du Groupe et de chaque membre du Groupe qu’ils concernent
pendant I'exercice social arrété a la date de situation a laquelle ils se rapportent ; en
outre, ils n'ont fait I'objet d'aucune réserve (autres que des réserves de nature purement
technique) de la part des commissaires aux comptes concernés.
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49.2 Entre la date a laquelle les Comptes ont été établis et la date a laquelle ces documents
ont été remis au Souscripteur, aucun événement n’est intervenu qui est susceptible de
rendre les informations contenues dans ces documents inexactes ou trompeuses sur un
de leurs aspects significatifs.

4.10 Informations exactes

Aucun document qu’il a remis au Souscripteur en application de, ou préalablement a la conclusion
du présent Contrat de Souscription, le concernant ou concernant I'un quelconque des Membres et
émanant d’une quelconque personne ne contient, a la date a laquelle il se réfere, d’'information
dont I'inexactitude aurait pu induire en erreur le Souscripteur sur un point significatif, ni d’omission
ayant pu pareillement induire en erreur le Souscripteur sur un point significatif, et aucun fait ou
événement n’est survenu entre la date a laquelle se référe tout document concerné et la Date
d’Emission, rendant I'une quelconque des informations concernées fausses ou trompeuses.

4.11 Absence de Cas d'Exigibilité

Aucun Cas d'Exigibilité Anticipée n'est intervenu et ne subsiste.

4.12 Evénement Significatif Défavorable

Il n'existe aucun évenement constituant un Evénement Significatif Défavorable.
4.13 Litiges

Aucune procédure judiciaire, arbitrale ou administrative devant une juridiction, un tribunal arbitral
ou une autorité quelconque a son encontre et constitutif (ou susceptible de constituer) un
Evénement Significatif Défavorable, n’est intentée, n’est en cours ou n’a fait I'objet d’une

réclamation ou demande écrite adressée a I'Emetteur.
4.14 Absence de mesure d’exécution

A la Date d’Emission, aucune mesure conservatoire ni mesure d’exécution forcée, inscription d’une
slreté judiciaire ou conservatoire, saisie, mise sous séquestre, ou expropriation, portant sur un ou
plusieurs de ses actifs ou de ceux d’un des Membres, constitutive (ou susceptible de constituer) un
Evénement Significatif Défavorable, n’a été mise en ceuvre et est en cours.

4.15 Assurances

Il a (i) souscrit auprés de compagnies d’assurance de bonne réputation toutes les polices
d’assurance normalement requises dans leurs domaines d’activités pour des montants et des
couvertures de risques de dommages et de responsabilités (y compris les pertes d’exploitation, la
responsabilité civile, etc.) conformes aux pratiques admises dans leur domaine d’activité ; et (ii)
sont a jour dans le paiement des primes afférentes auxdites polices d’assurance.
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4.16 Montant nominal autorisé

L'émission des Obligations & la Date d’Emission n'excédera pas la limite du montant nominal
autorisé les organes sociaux compétents de I'Emetteur, soit 7 999 900,00 €.

4.17 Procédures Collectives

Aucune Procédure Collective n’a été engagée a son encontre ni a I'encontre d’un quelconque

Membre.
Article 5. Notifications
5.1 Toutes les notifications devant étre données pourront étre remises en mains propres ou

adressées par courrier, courriel ou télécopie aux adresses suivantes :

5.1.1 Pour I'Emetteur :

CVE Invest 2

Adresse : 5, Place de la Joliette- 13002 Marseille
Téléphone : 04 86 76 03 60

Courriel : backoffice@cvegroup.com

A l'attention de: Back Office

5.1.2 Pour le Souscripteur

A I'adresse indiquée lors de la signature du Bulletin de Souscription

Article 6. Divers
6.1 Invalidité d'une Stipulation

Dans le cas ou tout ou partie de I'une quelconque des stipulations du présent Contrat de
Souscription est ou devient nulle, illégale ou inopposable, les autres stipulations demeureront
valables et opposables, indépendamment de la ou des stipulations nulles, illégales ou
inopposables.

6.2 Annexes

L'Annexe « Modalités des Obligations » constitue une partie intégrante du présent Contrat de
Souscription.

Article 7. Intermédiation Financiére
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L’ensemble des frais relatifs a 'émission est supporté par I’'Emetteur et représentent au maximum
cing virgule soixante pour cent (5,60%) TTI (commission de placement hors champs de la TVA) du
montant total des souscriptions a la cl6ture de I'offre.

Ces frais sont facturés a I'Emetteur par TYLIA INVEST au titre des services de placement non garanti
et de conseil en investissement mentionnés a I'article L. 321-1 du Code monétaire et financier.

Lorsque vous effectuez une souscription a I'offre « CVE INVEST EnR 2025 » a la suite d’une
recommandation de votre conseiller en investissements financiers, ce dernier est rémunéré a
hauteur de cing pour cent (5,00%) TTl (commission comprise dans la commission de placement
de TYLIA INVEST et hors champs de la TVA).

Article 8. Résidence

Le Souscripteur déclare ne pas étre un résident des Etats-Unis d’Amérique tel que défini par le
“Régulation S” publié au titre de la loi américaine sur les titres financiers “Securities Act of 1933".
Il n"agit pas au nom et pour le compte et/ou en son nom et pour le compte d’une personne
américaine (US Person).

Article 9. Loi applicable et Juridiction
9.1 Le présent Contrat de Souscription ainsi que son interprétation sont régis par le droit
francais.
9.2 Tout différend relatif au présent Contrat de Souscription (y compris tout litige

concernant I'existence, la validité ou la résiliation du présent Contrat de Souscription) sera de la
compétence non exclusive du Tribunal de commerce de Paris.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 253/309
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ANNEXE

MODALITES DES OBLIGATIONS

1. FORME, NOMBRE, VALEUR NOMINALE ET PROPRIETE

Il sera émis au total soixante dix neuf mille neuf cent quatre vingt dix neuf (79 999) Obligations d'une
valeur nominale de cent euros (100,00 EUR) chacune en plusieurs émissions successives au gré de
I’Emetteur.

Les Obligations sont émises conformément et en application des dispositions des articles L228-38 et
suivants du Code de commerce.

Les Obligations auront la forme dite au nominatif pur ou administré. Conformément aux articles L211-3
et suivants et R.211-1 et suivants du Code Monétaire et Financier, les droits de chaque Obligataire sont
représentés par une inscription en compte ouvert a son nom dans les livres de I'Emetteur et I'opposabilité
a I'Emetteur et aux tiers de la cession des Obligations ne pourra étre effectuée que par inscription dans
ces livres.

2. OBIJET DE 'EMISSION

Financer les sociétés du Groupe afin de leur permettre de développer et/ou d’acquérir des projets, en
France et a I'Internationnal, destinés a produire de I’électricité a base d’énergies renouvelables.

3. DUREE DU PROGRAMME ET TERME DES EMISSIONS

Le présent programme d’émission aura une durée de validité de douze (12) mois a compter de la
premiere Date d’Emission. Les Emissions seront réalisées jusqu’au dernier jour de validité du présent
programme d’émissions.

4. DATE D'EMISSION- DATE D’ECHEANCE

Les Obligations seront émises en plusieurs fois a des Dates d'Emission différentes correspondant a la
constatation juridique par I'organe compétent de la réalisation de chaque Emission.

La premiére Date d’Emission aura lieu le dernier jour du mois au cours duquel le programme
d’émission est lancé et les Dates d’Emissions suivantes auront lieu le dernier jour de chaque mois
jusgu’au terme du programme d’Emission.

La Date d’Echéance de chaque Emission sera fixée soixante (60) mois aprés chaque Date d’Emission.

L'ensemble des sommes dues au titre des Obligations (en ce compris, les Intéréts Servis, intéréts
de retard et Frais éventuellement dus) au titre de chaque Emission devront avoir été remboursés
au plus tard a chaque Date d'Echéance.

5. RANG DES OBLIGATIONS

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 254/309
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Les Obligations
de Sdretés de

constituent des engagements directs, inconditionnels, non subordonnés et non assortis
I'Emetteur venant, & tout moment, au méme rang entre elles et (sous réserve des

exceptions impératives du droit frangais) au moins au méme rang que tous les autres engagements non

subordonnés de I'Emetteur, présents ou futurs, a I'exception des priviléges légaux.

6. INTERETS

6.1 Intéréts Servis

6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

6.1.6

6.1.7

Pour chaque Période d'Intérét, I'Encours Global des Obligations au titre de chaque
Emission portera intérét au taux fixe annuel égal a sept pour-cent (7,00 %) I'an (les
"Intéréts Servis").

Les Intéréts Servis seront calculés par I’Emetteur pour une Période d’Intérét donnée, en
multipliant 'Encours Global des Obligations concernées au premier jour de la Période
d’Intérét donnée (sous réserve, le cas échéant, des stipulations de I'Article 6.1.3 ci-
dessous) par le taux d'intérét annuel applicable, et par le rapport entre le nombre réel de
jours calendaires de ladite Période d’Intérét et trois cent soixante cing (365) jours (ou 366
si un 29 février est inclus dans cette période), le résultat étant arrondi a la deuxieme (2°)
décimale la plus proche (les demis étant arrondis a la décimale supérieure).

Dans [I'hypothése oU I'Encours Global des Obligations au titre d’une
Emission diminuerait au cours d'une Période d’Intérét, du fait notamment d'un
amortissement d’Obligations, le calcul mentionné a I'Article 6.1.2 s'effectuera en prenant
en compte cette diminution au cours de la Période d’Intérét considérée sur une base
prorata temporis.

Pour le calcul des Intéréts Servis, sauf accord contraire de la Majorité des Obligataires et
de I'Emetteur, la période comprise entre chaque Date d’Emission (incluse) et chaque Date
d'Echéance (exclue) est divisée en période d'intéréts d'une durée de douze (12) mois
(chacune, une "Période d'Intéréts").

Pour toute Période d'Intéréts qui ne se finirait pas par un Jour Ouvré, il sera fait
application des stipulations de I'Article 6.1.2.

Chaque Période d'Intéréts commencera le jour suivant (inclus) une Date de Paiement
d'Intéréts et s'achévera a la Date de Paiement d'Intéréts suivante (incluse). Ainsi, chaque
nouvelle Période d'Intéréts commencera a la date suivant le dernier jour de la Période
d'Intéréts précédente de manieére a ce que les Périodes d'Intéréts se succeédent sans
interruption sans qu'un méme jour puisse appartenir a deux Périodes d'Intéréts
différentes. Il est cependant précisé que la Date d'Echéance ne portera pas intérét.

Les Intéréts Servis dus aux Obligataires au titre de toute Période d'Intéréts seront
payables a terme échu a chaque Date de Paiement d'Intéréts, sous réserve de ce qui est
précisé au titre de tout remboursement anticipé.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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6.2

7.

Intérét de retard

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

En cas de non-paiement a son échéance par I'Emetteur de tout montant en principal, en
intéréts ou autre di en vertu des Modalités, I'Emetteur paiera, dans la mesure permise
par la loi et sans préjudice des droits des Obligataires au titre de I'Article 11 des intéréts
de retard sur ledit montant a un taux qui sera égal au taux de I'Intérét Servi majoré de un
pour cent (1%), sans qu’il soit besoin d’une mise en demeure préalable.

Les intéréts de retard seront calculés sur la base (a) du nombre de jours écoulés entre la
date d'exigibilité (a 00h00) et la date effective de son paiement (exclue) et (b) d’'une
année de trois cent soixante cing (365) jours (ou 366 si un 29 février est inclus dans cette
période), le résultat étant arrondi a la deuxiéme (2¢) décimale la plus proche (les demis
étant arrondis a la décimale supérieure).

La perception d'intéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un délai
de paiement quelconque accordé par les Obligataires a I'Emetteur, ni comme une
renonciation par les Obligataires a I'un quelconque de leurs droits au titre des Modalités.

Les intéréts de retard seront capitalisés s’ils sont dus pour une année entiére,
conformément a 'article 1343-2 du Code civil.

REMBOURSEMENT ET RACHAT

Les Obligations ne peuvent étre remboursées que selon les dispositions du présent Article 9 ou de I’Article

10 ci-dessous.

7.1

Remboursement normal

A moins que celles-ci n'aient été préalablement intégralement remboursées ou rachetées et annulées

conformément au présent Article 7 ou intégralement remboursées conformément a I’Article 11 ci-apres,

les Obligations seront remboursées a la Date d’Echéance applicable.

7.2

Remboursement pour cause d’illégalité

il devient illégal pour 'Emetteur d’exécuter ou de respecter ses obligations au titre des Modalités,

I’Emetteur pourra sous réserve d’adresser au Représentant de la Masse pour transmission aux

Souscripteurs, un avis conformément aux stipulations de I'Article 14, au plus tard trente (30) jours avant

la date fixée pour le remboursement, rembourser l'intégralité, et non une partie seulement, des

Obligations a leur valeur nominale majorée des intéréts courus jusqu’a leur remboursement effectif.

7.3

Remboursement anticipé au gré de I'Emetteur

7.3.1

A partir du 3™ mois a compter de la Date d’Emission et jusqu’a la date tombant un (1)
jours calendaire (exclu) avant la Date d’Echéance applicable, I'Emetteur pourra
rembourser en totalité ou en partie seulement des Obligations restant en circulation,
sans indemnités, a la condition d'en informer le Représentant de la Masse (qui en

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
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informera sans délai les Obligataires concernés) au plus t6t quinze (15) jours calendaires
et au plus tard cing (5) jours calendaires avant la date dudit remboursement (étant
précisé que cet avis devra préciser la date fixée pour le remboursement).

7.3.2 L’Emetteur s’engage a respecter un traitement égalitaire des Obligataires de I’'Emission

concernée par le remboursement anticipé et ainsi a procéder auxdits remboursements
anticipés en proportion du nombre d'Obligations que les Obligataires détiennent par
rapport au nombre total d'Obligations émises au titre de I’'Emission considérée.

733 En conséquence, 'Emetteur s’interdit de procéder, auprés d'un ou plusieurs Obligataires

de I'Emission concernée ou au profit de l'ensemble des Obligataires, a un
remboursement partiel ou total anticipé qui ne respecterait pas ce principe d'égalité.

7.5 Rachats et droits de vote

L'Emetteur pourra a tout moment procéder a des rachats d'Obligations, a quelque prix que ce soit,

conformément aux lois et réglements en vigueur étant précisé que I'Emetteur s’engage a ne pas exercer

le droit de vote attaché aux Obligations ainsi rachetées.

8.

ENGAGEMENTS DE L'EMETTEUR

8.1 Engagements d’information

8.1.1

(a)

(b)

(c)

8.1.2

Comptes

L'Emetteur s'engage a fournir par courriel au Représentant de la Masse, dés qu'ils seront
disponibles et au plus tard le 30 juin de chaque année, et pour la premiere fois au titre de
I’exercice social clos le 31 décembre 2024, le 30 juin 2025, une copie certifiée conforme par un
représentant habilité de CVE, des Comptes Consolidés du Groupe, certifiés par ses commissaires
aux comptes, relatifs a I'exercice concerné, accompagnés du rapport des commissaires aux
comptes y afférent. Le Représentant de la Masse mettra a disposition des Obligataires ce
document sur demande.

L'Emetteur s'engage a fournir par courriel au Représentant de la Masse, dés qu'ils seront
disponibles et au plus tard le 30 juin de chaque année, et pour la premiére fois au titre de
I’exercice social clos le 31 décembre 2024, le 30 juin 2025, une copie certifiée conforme par un
représentant habilité de I'entité concernée, des comptes sociaux annuels de I'Emetteur, certifiés
par les commissaires aux comptes, relatifs a I'exercice concerné, accompagnés du ou des
rapport(s) des commissaires aux comptes y afférent(s). Le Représentant de la Masse mettra a
disposition des Obligataires ce document sur demande.

Le Représentant de la Masse mettra a disposition des Obligataires le mandat de représentation
qu’il a signé avec I'Emetteur précisant la rémunération du Représentant de la Masse sur
demande.

Evénement Significatif Défavorable

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 257/309
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L’Emetteur avisera le Représentant de la Masse pour transmission aux Obligataires, de la survenance de
tout événement constituant un Evénement Significatif Défavorable dans les meilleurs délais aprés en
avoir eu connaissance.

8.1.3  Cas d’Exigibilité Anticipée

L'Emetteur avisera au Représentant de la Masse pour transmission aux Obligataires, de la survenance de
tout événement constituant un Cas d’Exigibilité Anticipée dans les meilleurs délais aprés en avoir eu
connaissance (ainsi que des démarches entreprises le cas échéant pour y remédier).

8.1.4  Litiges

L'Emetteur avisera dans les meilleurs délais aprés en avoir eu connaissance au Représentant de la Masse
pour transmission aux Obligataires, de toute instance ou procédure judiciaire, administrative ou arbitrale
engagée a son encontre qui serait raisonnablement susceptible de constituer un Evénement Significatif
Défavorable.

8.1.5 Informations

L'Emetteur s'engage a fournir au Représentant de la Masse pour transmission aux Obligataires, dans les
meilleurs délais, sur demande du Représentant de la Masse agissant a la demande de tout Obligataire,
toute information relative a la situation juridique ou financiére, a l'activité ou aux opérations d'un
membre quelconque du Groupe, que le Représentant de la Masse agissant a la demande de tout
Obligataire pourra raisonnablement lui demander (a I'exclusion de toute information commercialement
sensible et sous réserve en outre du respect par 'Emetteur de toute obligation de confidentialité a
laquelle il serait tenu).

8.2 Engagements de ne pas faire

8.2.1 Transfert du siége social de I'Emetteur

Aussi longtemps que des Obligations seront en circulation, 'Emetteur s’engage a ne pas transférer son
siege social en dehors de la France.

8.2.2  Anti-corruption

(a) LUEmetteur s’interdit (et fera en sorte que chaque membre du Groupe s’interdise) d’utiliser
directement ou indirectement les produits des Obligations dans un quelconque but susceptible
d’enfreindre une loi ou un reglement anti-corruption applicable.

(b) LEmetteur devra mener (et fera en sorte que chaque membre du Groupe méne) ses activités en
conformité avec les lois anti-corruption applicables.

8.2.3  Anti-Terrorisme

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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(a) UEmetteur s’interdit (et fera en sorte que chaque membre du Groupe s’interdise) d’utiliser
directement ou indirectement les produits des Obligations dans un quelconque but susceptible
d’enfreindre une loi ou un reglement anti-terrorisme applicable.

(b) LEmetteur devra mener (et fera en sorte que chaque membre du Groupe méne) ses activités en
conformité avec les lois anti-terrorisme applicables.

8.2.4  Sanctions

(a) L'Emetteur s’engage a ne pas utiliser, directement ou indirectement, les produits des Obligations
et a ne pas préter, apporter, investir ou rendre disponibles ces produits a tout membre du
Groupe, joint-venture ou toute autre personne ou entité, (a) dans le but de financer (i) les
activités d’'une Personne Sanctionnée, (ii) d’'une personne détenue ou contrblée par une
Personne Sanctionnée, (iii) une personne localisée, organisée ou résident d’un Etat ou territoire
sous Sanctions et/ou (iv) une activité soumise a Sanctions et/ou (b) d’'une quelconque maniére
qui résulterait en une violation des Sanctions par toute personne (en ce inclus toute personne
participant a I’émission des Obligations, que ce soit en tant que préteurs, preneur de prise ferme,
arrangeur, conseiller ou autre).

(b) L’Emetteur s’engage a n’utiliser aucun revenu ou profit provenant d’une activité ou d’opérations
avec une Personne Sanctionnée dans le but de rembourser ou payer les sommes dues aux
Obligataires au titre des Obligations.

Y

(c) UEmetteur s’engage a faire en sorte que ses activités soient conduites a tout moment
conformément (i) a la réglementation applicable en matiere de reporting financier et de
blanchiment de capitaux en France, et (ii) aux régles, directives et exigences établies, mises en
ceuvre ou appliquées par toute autorité gouvernementale des pays dans lequel 'Emetteur ou ses
Filiales exercent leurs activités.

8.3 Engagements de Faire

8.2.5 Respect de la réglementation et autorisations

(a) LEmetteur s’engage a se conformer aux lois et réglements qui lui sont applicables dés lors que
leur non-respect constitue ou est raisonnablement susceptible de constituer un Evénement
Significatif Défavorable.

(b) L'Emetteur s’engage a obtenir et & maintenir en vigueur tous permis, licences et autres
autorisations de toutes autorités compétentes nécessaires dans le cadre de I'exercice de leurs
activités principales respectives des lors que le défaut d’obtention et de maintien constitue ou
est raisonnablement susceptible de constituer un Evénement Significatif Défavorable.

8.2.6  Maintien du rang

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 259/309



N ° Green
) Finance

P

Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

L’Emetteur s’engage a maintenir ses obligations de paiement au titre des Obligations au moins au méme
rang que toutes ses autres dettes, emprunts, garanties et autres obligations non subordonnées et
chirographaires présentes ou futures a I'exception des créances privilégiées en vertu des dispositions de
la loi.

8.2.7 Imp0ts, taxes et autres charges

L’Emetteur s’engage a déclarer et payer dans les délais légaux tous impdts et droits fiscaux et toutes
cotisations de sécurité sociale et charges assimilées, a I'exception des impdts, droits fiscaux, cotisations
de sécurité sociale et charges assimilées réclamés par I'administration dont le paiement est contesté de
bonne foi.

9. PAIEMENTS

9.1 Méthode de paiement

Le paiement du principal et/ou des intéréts dus au titre des Obligations sera effectué en euros par crédit
ou transfert sur un compte libellé en euros (ou tout autre compte sur lequel des crédits ou transferts
peuvent étre effectués en euros) indiqué par I'Obligataire concerné.

Les paiements seront effectués sous réserve de |'application de toutes lois ou réglementations fiscales
ou autres,. Les Obligataires ne supporteront ni commission ni frais au titre de ces paiements.

9.2 Paiements les Jours Ouvrés

Si la date de paiement d'une somme en principal ou en intéréts afférente a une Obligation n'est pas un
Jour Ouvré, I'Obligataire n'aura alors droit au paiement de cette somme que le premier (1*") Jour Ouvré
suivant et n'aura droit a aucun intérét ou autre montant supplémentaire en raison de ce délai.

10. CAS D'EXIGIBILITE ANTICIPEE

Le Représentant de la Masse pourra, sur décision selon le cas, de I'assemblée générale des Obligataires
statuant dans les conditions de quorum et de majorité prévues par la loi et les réglements applicables, et
sur simple notification écrite adressée a I'Emetteur par lettre recommandée avec avis de réception, s'il
n'a pas été remédié au Cas d’Exigibilité Anticipée (tel que défini ci-apres) considéré a la date de réception
de la notification, rendre exigible le remboursement de la totalité, et non d'une partie seulement, des
Obligations concernées restant en circulation a un prix égal a leur valeur nominale majorée des intéréts
courus (tels que déterminés par le Représentant de la Masse) depuis la derniére Date de Paiement
d'Intéréts applicable (ou, le cas échéant, depuis la Date d'Emission applicable) précédant la date de
remboursement anticipé jusqu'a la date de remboursement effectif, si I'un quelconque des événements
énumeérés ci-dessous survient (chacun constituant un "Cas d’Exigibilité Anticipée").

10.1 Défaut de Paiement
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L'Emetteur ne paie pas a sa date d'exigibilité une somme due au titre des Modalités, sauf si le non-
paiement résulte d'une erreur administrative ou technique et que le paiement est effectué dans les dix
(10) Jours Ouvrés suivant sa date d'exigibilité.

10.2  Non-respect d’engagements au titre des Modalités

Le manquement par I'Emetteur a toute autre stipulation des présentes Modalités, s'il n'est pas remédié
a ce manquement dans un délai de trente (30) Jours Ouvrés & compter de la réception par I'Emetteur de
la notification écrite dudit manquement adressée par le Représentant de la Masse ;

10.3 Déclarations inexactes

Toute déclaration faite ou réitérée par I'Emetteur dans le Contrat de Souscription concerné est ou se
révéle inexacte sur un point significatif au moment ou elle a été faite ou réitérée, a moins qu’il n'y soit
remédié dans un délai de quinze (15) Jours Ouvrés a compter de la réception par I'Emetteur de la
notification écrite de ladite inexactitude adressée par le Représentant de la Masse ;

10.4 Insolvabilité

(a) L'Emetteur ou I'une de ses Filiales ne peut, ou reconnait son incapacité a, payer ses dettes a leur
échéance, .

(b) L'Emetteur ou l'une de ses Filiales est en état de cessation des paiements, devient insolvable au
sens d'une quelconque loi relative a l'insolvabilité.

10.5 Procédures collectives

L’Emetteur ou une Filiale de I'Emetteur fait I'objet d’une Procédure Collective.

10.6  Cessation d'activité

Toute cessation par I'Emetteur de I'ensemble ou une partie importante de son activité.
10.7  Dissolution - restructuration

Toute dissolution, liquidation volontaire, fusion, scission ou absorption de I'Emetteur avant le
remboursement intégral des Obligations concernées.

10.8  Saisies — Expropriations

Une saisie ou une expropriation (hors procédures d’éviction de fonds de commerce) est mise en ceuvre
sur un ou plusieurs actifs de I'Emetteur nécessaires a la poursuite de son activité, et ce pour un montant
de créances supérieur a €1.000.000, a moins que I'Emetteur ne conteste de bonne foi cette procédure
dans le cadre d’une transaction ou devant le tribunal compétent, étant entendu dans ce dernier cas que
cette mesure ne constituera pas un Cas d’Exigibilité Anticipée tant qu’une décision judiciaire exécutoire
n’aura pas été rendue.
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10.9

Transfert du siege social

L’Emetteur transfére son siége social en dehors de la France.

10.10 Certifications des comptes

Les commissaires aux comptes émettent des réserves significatives (autres que des réserves purement

techniques) ou refusent de certifier les Comptes Consolidés ou les comptes sociaux de I'Emetteur.

10.11

Illégalité

(a) 1l est ou devient illégal pour 'Emetteur d’exécuter 'une quelconque de ses obligations au titre

des Modalités.

(b) Les engagements au titre des Modalités cessent, pour quelque raison que ce soit, d’étre des

engagements valables de I'Emetteur au titre de ces Modalités ou sont ou deviennent illégaux,
inopposables, caducs ou nuls ou cessent de produire leurs pleins et entiers effets.

10.12 Evénement Significatif Défavorable

Un Evénement Significatif Défavorable survient et est en cours.

11.

PRESCRIPTION

Toutes actions contre I'Emetteur en vue du paiement du principal ou des intéréts dus au titre des

Obligations seront prescrites a compter d'un délai de dix (10) ans (pour le principal) et cing (5) ans (pour
les intéréts) a partir de leur date d'exigibilité respective.

12,

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

REPRESENTATION DES OBLIGATAIRES

Les Obligataires seront automatiquement groupés en une masse (la "Masse") pour la défense
de leurs intéréts communs. La Masse sera régie par les dispositions des articles L. 228-46 et
suivants du Code de commerce.

Chaque émission d’Obligations aura une Masse qui lui sera propre et sera indépendante des
Masses des autres émissions d’Obligations réalisées en vertu des Modalités.

L'assemblée générale des Obligataires se prononce a la majorité des deux-tiers (66,67% des
voix dont disposent les Obligataires présents ou représentés).

Conformément a I'article L.228-46-1 du Code de Commerce, les décisions de la Masse peuvent
étre prises a I'issue d’une consultation écrite, y compris par voie électronique. Le texte des
résolutions proposées, ainsi que les documents nécessaires a I'information des Obligataires,
sont adressés a chaque Obligataire par I'auteur de la consultation écrite ou par le Représentant
de la Masse, par tous moyens écrits, y compris par transmission électronique permettant
I'identification des Obligataires. Les Obligataires disposent d’un délai de cinqg (5) Jours Ouvrés a
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compter de la réception des projets de résolutions pour émettre leur vote. Le vote peut étre
émis par tout moyen écrit y compris par transmission électronique. Tout Obligataire n’ayant
pas répondu dans le délai accordé aux Obligataires pour répondre est considéré comme s’étant
abstenu. Si les votes de tous les Obligataires sont recus avant I'expiration dudit délai, la
résolution concernée sera réputée avoir fait I'objet d’un vote a la date de réception du dernier
vote. La réponse des Obligataires devra étre adressée a I'attention de I'auteur de la consultation
et au Représentant de la Masse, par courriel ou a I'adresse du siége social de 'Emetteur ou a
tout autre endroit précisé sur la lettre de consultation. Les Obligataires devront formuler leur
vote pour chaque résolution par les mots « oui », « non » ou « abstention ». Le Représentant
de la Masse portera a la connaissance des Obligataires et de I'Emetteur le résultat de la
consultation écrite dans les trois (3) Jours Ouvrés de la connaissance du résultat.

12.1.5 Le Représentant de la Masse sera :

Aether Financial Services
36 rue de Monceau
75008 Paris

France

12.1.6 Le Représentant de la Masse recevra une rémunération de I’'Emetteur au titre de sa mission de
Représentant de la Masse.

12.1.7 L’Emetteur garantira le Représentant de la Masse contre tous frais ou toute responsabilité qu’il
pourrait supporter a raison de I'exécution des instructions de la Majorité des Obligataires
concernée ou de I'exécution de ses obligations au titre des Obligations, sauf faute lourde ou
intentionnelle de sa part.

12.1.8 Le Représentant de la Masse exercera ses fonctions jusqu'a sa démission, sa révocation par
I'assemblée générale des Obligataires ou la survenance d'une incapacité ou d'une
incompatibilité. Son mandat cessera de plein droit le jour du dernier amortissement ou du
remboursement général, anticipé ou non, des Obligations. Ce terme est, le cas échéant, prorogé
de plein droit, jusqu'a la solution définitive des procés en cours dans lesquels le Représentant
de la Masse serait engagé et a I'exécution des décisions ou transactions intervenues.

13. TRANSFERT
13.1.1 Chaque Souscripteur pourra librement transférer ou céder ses Obligations.

13.1.2 Tout transfert des Obligations entrainera adhésion a toutes les conditions de I'émission et
cession de tous droits attachés a chaque Obligations.
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13.1.3 La cession ou la transmission des Obligations sera réalisée a I'égard de 'Emetteur et des tiers
par virement de compte a compte sur production d'un ordre de mouvement signé du cédant
puis retranscrit sur les registres tenus par I'Emetteur.

14. AVIS

Sous réserve des dispositions impératives du Code de commerce relatives a la Masse, tout avis aux
Obligataires sera valablement donné s'il a été transmis par courriel, lettre recommandée ou lettre simple.
Lesdits avis seront alors réputés avoir été donnés a la date de leur envoi.

15. IMPREVISION

Les dispositions de I'article 1195 du Code civil ne s’appliqueront pas aux obligations créées au titre des
Obligations, étant précisé que I'Emetteur ou les Obligataires ne pourront se prévaloir des dispositions de
I'article 1195 du Code civil.

16. DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS
Les Obligations sont régies par le droit francais.

Tout différend se rapportant directement ou indirectement aux Obligations ou aux Modalités sera de
la compétence non exclusive du Tribunal de commerce de Paris.
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ANNEXE BULLETIN DE SOUSCRIPTION PERSONNE PHYSIQUE
CAP VERT ENERGIE INVEST 2
SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros
Siége social : 5 Place lj:! IatJoliette, EE:[ODZ Marseille i‘ cve ® Investissement
RCS : 795 143 148 Marseille

Ci-aprés {I'«Emetteur :)‘

Changeans notre vision de I'énergie

Bulletin de souscription Personne Physique

PROIJET: {d.project}

1) Décision d'investissement :

Je soussigné : {d.identity}

Adresse : {d.address}

Connaissance prise des conditions et modalités d'émission décrites dans le présent bulletin et
dans la Documentation d’information, déclare souscrire

{Nombre en chiffres et en lettres) {d.financial_title} de'I'Emetteur
{Mentions obligatoires) {Ecrire le nom de 'Emetteur)
{d.number}
{d.number_letter} {d.company_name}

La souscription ne sera juridiqguement valide qu'aprés avoir effectivement acquitté le prix de

souscription dans un délai de quatorze (14) jours & compter de la date des présentes, & savoir la
somme de :

{d.investment} Euros

Code du partenaire CIF {ne remplir que s le placement vous a été présenté par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateforme d’'investissement cpérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement {P5l1)

agrée par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR] scus le numeéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d’'agent lié de TYLIA Invest enregistré a I"ORIAS sous le numéro 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2
SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros Cve o Investissement
Siége social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille

RCS : 795 143 148 Marseille
Ci-aprés (I'«Emetteurg

Changeons notre vision de I'énergie

Bulletin de souscription Personne Physique L

Le réglement doit étre libellé en euros et effectué :

- Par chéque a l'ordre de TYLIA INVEST et/ou ;

- Par virement bancaire du compte PEA du souscripteur vers le compte de TYLIA INVEST ci-dessous
{le cas échéant) et/ou ;

- Par virement bancaire dont le débit doit étre effectué sur le compte du souscripteur vers le
compte de TYLIA INVEST ci-dessous.

BANQUE: {d.bank} IBAN: {d.iban} BIC: {d.bic}

Le nhombre de titres

souscrits doit étre Bon pour souscription de {d.number} {d.financial_title}
mentionné en chiffres

Signature électronique

Conformément a l'alinéa 1 de l'article R225-128 du Code de commerce, pour étre recevable par
TYLIA INVEST, chaque Bulletin de souscription doit étre :

+ signé par l'Investisseur de maniére électronique selon un procédé répondant aux exigences
légales {article 1367 du Code civil) et reglementaire {décret n°2017-1416)

daté par I'Investisseur lui-méme {dans les conditions définies a l'article 1174 du Code civil);
et

« rempli par I'lnvestisseur lui-méme qui doit indiquer en toutes lettres le nombre de titres
souscrits {dans les conditions définies a I'article 1174 du Code civil)

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un

Conselller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 266/309
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2
SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros N o Investissement
Siége social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille ) ff-
RCS : 795 143 148 Marseille Changeons notre vision de [énergie
Ci-aprés (I'«Emetteurg

Bulletin de souscription Personne Physique ®

{d.adequationl[i].value}
{d.adequation[i+1].value}

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conselller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par

I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2
SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros cve o Investissement
Siége social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille
RCS : 795 143 148 Marseille
Ci-aprés (I'«Emetteurg

Changeons notre vision de I'énergie

Bulletin de souscription Personne Physique ®

2) Définitions :

Adhérent : Désigne un Internaute ayant communiqué au Prestataire de Services d'Investissement, via le Site, les
informations |ul permettant d'avoir accés aux pages dont 'accés est restreint, c’est-a-dire ayant accepté les Conditions
Générales d’Utilisation du Site et ayant pris connaissances des risques généraux inhérents aux investissements
proposes {perte en capital, illiquidité, etc.) etaccepté expressément lesdits risques.

Bulletin de souscription : Désigne le document établi par le Site matérialisant la Demande de souscription.

Compte de Cantonnement : Désigne le compte bancaire ouvert dans les livres d’un établissement bancaire indépendant
de TYLIA Invest sur lequel sont inscrites les sommes versées par les Investisseurs et qui ne peuvent étre employées qu'a
la souscription des Titres Financiers de 'Emetteur.

Compte Electronigue : Désigne 'espace mis a la disposition de I'Adhérent sur le Site lui permettant d’accéder aux
Services et A toutes ses données a caractére personnel qu’ll aura renseignées. Cet espace dématérialisé enregistre les
données personnelles de son titulaire et les Cpérations auxquelles il participe {par exemple : identification en quantité
et qualité des Investissements). Ce compte électronique permet également a I'Adhérent d'avoir accés a des
informations personnalisées.

Conditions Geénérales d'Utilisation : Désignent les présentes conditions générales d’utilisation du Site, notamment
I'utilisation des Services.

CVE Green Finance : Désigne |a société CVE Green Finance, société par actions simplifiée a associé unique et a capital
variable dont le siége social est situé sis 5 Place de |a Joliette, 13002, Marseille, immatriculée au Registre du Commerce
et de Sociétés sous le numéro unique 830 527 784 RCS Marsellle, enregistrée 3 I'CRIAS sous le numéro 17005468 en
qualite d’agent lié de TYLIA Invest. CVE Green Finance est une sociéte du Groupe CVE dont 'Emetteur est une filiale.

Date d'émission : Désigne la date 3 laquelle sont émises des Obligations au titre d’une émission dans le cadre de
I'Opération étant entendu que la premiere Date d'émission aura lieu le dernier jour du mois au cours duquel le
programme d’'émission est lancé et les Dates d’'émission suivantes auront lieu le dernier jour de chaque mois jusqu’au
terme de 'Opération.

Demande de souscription : Désigne I'acte par lequel un Investisseur exprime sa volonté de participer a une Cpération.

Documentation d'Information : Désigne les documents établis ou validés par TYLIA INVEST et présentant les
caractéristiques d’'une Qpération. Elle comprend notamment la notice d'information.

Emetteur : Désigne |a société dont les Titres Financiers sont offerts a |a souscription dans le cadre de I'Opération.
Internaute : Désigne toute personne accedant au Site via Internet.

Investisseur : Désigne I"Adhérent qui a fourni les informations mentionnées dans le questionnaire connaissance client
de TYLIAINVEST et a qui TYLIA INVEST n'a pas refusé ce statut.

Investissement : Désigne la somme versée par un Investisseur pour souscrire des Titres Financiers de 'Emetteur.

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 268/309
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2
SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros N Cve o Investissement
Siége social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille )
RCS : 795 143 148 Marseille
Ci-aprés (I'«Emetteurg

Changeons notre vision de I'énergie

Bulletin de souscription Personne Physique ®

2) Définitions :

Levée de Fonds Emetteur : Désigne lobjectif de souscription par des Investisseurs de Titres Financiers émis par
I"Emetteur dont les modalités sont présentées dans la Documentation d’infermation.

Mandat {de souscription] : Désigne I'instruction dennée par I'Investisseur a TYLIA INVEST aux termes duquel il {i) donne
instruction @ TYLIA INVEST de scuscrire les Titres Financiers qui seront émis par un Emetteur dans le cadre d’une
Opération, {i7) s’engage a lhérer sa souscription et {iii) donne tous pouvoirs a TYLIA INVEST pour réaliser cette Cpération.
Ce mandatest compris dans le Bulletin de scuscription formalisant la Demande de souscription.

Obligation : Désigne le Titre Financier de I'Emetteur qui, dans une méme émission, conférent les mémes droits de
créance pour une méme valeur neminale au sens des articles L213-5 et suivants du Code de commerce.

Opération : Désigne le programme d’émission de Titres Financiers de I'Emetteur en relation avec le projet présenté sur
le Site et présenté dans|la Documentation d’information.

Période de Collecte des Investissements : Désigne |a période fixée par TYLIA INVEST pour chaque Opération pendant
laquelle les Investissements sont collectes.

PSI : Désigne le statut du prestataire de services d’investissement défini par I'article L531-1 du Code monétaire et
financier.

Prix de souscription : Désigne la somme a acquitter au titre de 'Okligation émise par I'Emetteur.

Services : Désignent les prestations fournies par TYLIA INVEST sur le Site ainsi que les services de placement non
garanti et de conseil en investissement définis a I'article L.321-1 du Code monétaire et financier.

Site : Désigne la plateforme présentant I'Cpération www.cve-investissement.com, exploitée par CVE Green Finance en
sa qualité d’agent 1ié de TYLIA INVEST et éditée par TYLIA Invest et et répondant aux caractéristiques d’un site 3 accés
progressif conformémenta 'article 325-48 du RGAMF.

Souscripteur : Désigne I'lnvestisseur qui a souscrita I'Opération.
Titres Financiers : Désignent les titres définis a I'article L.213-1 du Code Monétaire et Financier.
TYLIA INVEST : Désigne la société TYLIA INVEST, société par actions simplifiée au capital de 2 587 947,52 euros, dont le

siége social est situé 13 rue Saint-Florentin 75008 Paris, identifiée sous le numéro unique 753 153 204 au R.C.S de Paris
et ayant recu un agrément de I'autorité de contréle prudentiel et de résolution en qualité de PSI.

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 269/309
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2
SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros cve o Investissement
Siége social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille

RCS : 795 143 148 Marseille
Ci-aprés (I'«Emetteurg

Changeons notre vision da I'énergie

Bulletin de souscription Personne Physique ®

3) Déclarations:

Par la présente :
« Jedéclare étre diiment hahilité a I'effet de souscrire aux Titres Financiers de 'Emetteur ;
¢ lereconnals ne pas avoir fait l'objet d’une quelconque action de sollicitation ou de démarchageen vue de la
spuscription a 'opération et en particulier ne pas avoir fait 'objet de prise de contact non sollicitée ;
« e déclare étre informé que |a présente offre ne donne pas lleu a I'établissement d’un prospectus soumis au visa de
I'Autorité des marchés financiers;
¢ e déclare: {i) avoir recu et pris connaissance de la Documentation d'information relative a I'Opération susvisée, des
risques lies a cette opération et apporté une attention particuliere a la rubrique « Avertissement », {ii) avoir
parfaitement compris fopération envisageée et le risque gqu'elle comporte et {i7i) accepter sans réserve les termes de
'opération.
¢ Je déclare avoir pris connaissance de la documentation d'information relative & I'opération susvisée et de ses
annexes comprenant notamment :
o Cople des statuts de 'Emetteur;
o Cople des procés-verbaux de 'Emetteur autorisant 'opération ;
o Cople du programme d’émission des Titres Financiers de 'Emetteur ;
o Business plan de 'Emetteur ;
o Comptes sociaux de 'Emetteur ;
o Echéancier de I'endettement de 'Emetteur sur 5 ans ;
. Jatteste étre en mesure d’avoir vérifié que la souscription aux Titres Financiers de 'Emetteur objet des présentes,
et son montant, sont bien adaptés aux objectifs d’investissement et a |a situation patrimoeniale actuelle et a terme
de la société que je représente ;
le déclare avoir la capacité financiére de supporter le risque économique de son placement sans obérer ses
besoins actuels et futurs, méme imprévus.
¢ Je déclare avoir recueilli autant que de besoin, auprés de conseils Tnternes et/ou externes, les informations, avis,
analyses de toutes natures, y compris juridiques et fiscales nécessaires ;
. Je certifie que les sommes versées au titre de la souscription ne proviennent pas d’opérations et/ou d’activités
relevant du blanchiment d’argent ou de financement du terrorisme ; Dans le cadre de la participation de TYLIA
Invest 3 la lutte contre le blanchiment de capitaux, je m’engage a lui communiquer les informations et piéces de
toute nature qu’elle peut étre amenée 3 me demander au titre de ses obligations en la matiére ;
le déclare ne pas étre une US Person et ne pas souscrire en qualité de préte nem pour, au profit de, ou pour le
compte d’une quelcongue US Person ;
« Jedéclare ne pas utiliser les fonds regus d’une US Person afin de souscrire aux Obligations ;
¢ Jaccepte expressément de ne pas transférer les obligations @ une US Person ou a [intérieur des Etats Unis
d’Amérique ou d’effectuer une transaction qui donnerait lieu 3 "application des exigences d’enregistrement du US
Securities Act de 1933 ou du US Investment Company Act de 1940 ;
. Jedéclare étre informé que les informations recueillies dans le cadre de cette opération font I'objet d’un traitement
automatisé dont la conservation et ['utilisation sont effectuées conformément aux dispositions de la loi n°78-17 du
6 janvier 1978 relative a I'informatique, aux fichiers et aux libertés et au réglement {UE) 2016/679 du Parlement
européen et du Conseil du 27 avril 2016 dit Réglement Général sur la Protection des Données {RGPD). Ces
informations seront conservées pendant toute la durée de I'opération et notamment pour assurer le suivi de la
relation entre 'Emetteur et les titulaires d’'Chbligations et le suivi du paiement des coupons : elles seront utilisées, a
ces effets uniquement par 'Emetteur et elles seront détruites au terme de la durée de I'opération. Je hénéficie d’'un
dreit d’accés et de rectification des données me concernant et d’un droit de refuser la communication de mes
coordonnées. le peux exercer ces droits aupres de CVE, 5 Place de |a Joliette 13002 Marseille.
+ Jedéclare avoir lu et compris les déclarations qui précédent et attester qu'elles sont exactes ;

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 270/309
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Changeons notre vision da I'énergie

Bulletin de souscription Personne Physique ®

4) Modalités juridiques :

Le portail de souscription www.cve-investissement.com_est exploitée par CVE Green Finance en sa qualité
d'agent lié de TYLIA INVEST, opérée et éditée par TYLIA INVEST en qualité de Prestataire de Services
d’Investisserment agréé par FAutorité de Contréle Prudentiel et de Résolution sous le numéro CIB 11483 a
I'effet de réaliser notamment le service de placement non garanti.

La signature du Bulletin de souscription, matérialisant la souscription du Souscripteur aux Titres Financiers,
vaut signature du contrat de souscription du programme obligataire ainsi que I'acceptation sans réserve des
termes et conditions dudit contrat.

1. Paiement du prix

En contrepartie de la Demande de souscription, I'Investisseur sengage a libérer en totalité et en un seul
versement le Prix de souscription, au plus tard dans les quatorze (14} jours calendaires qui suivent la
transmission du Bulletin de souscription et ce dans les conditions mentionnées a larticle 4.2 ci-dessous,
LInvestisseur recennait que le Bulletin de souscription ne sera pris en compte par TYLIA INVEST qu'a compter
de la transmission du Bulletin de souscription et du paiement complet du Prix de souscription. A défaut de
paiement dans le délai susvisé, le Bulletin de souscription sera caduc et n'ouvrira droit & aucune indemnité de
part et d'autre.

2. Modalités de paiement du Prix de souscription
Le paiement du Prix de souscription peut s'effectuer soit : i) par chégque & l'ordre de TYLIA INVEST ou ii} par
virement interbancaire sur le compte suivant :

Banque : {d.bank}
IBAN : {d.iban}
BIC : {d.bic}

Le Prix de souscription est versé sur un Compte de Cantonnement ouvert par TYLIA INVEST auprés de LCL Paris
en vue de recueillir les sommes versées par lInvestisseur. En cas d'absence de réalisation de 'Opération,
I'intégralité du montant versé au titre du Prix de souscription sera remboursée dans les meilleurs délais.

3. Délai de rétractation

Conformément aux dispositions de l'article L121-20-12 du Code de la consommation, I'Investisseur dispose
d’un délai de quatorze (14} jours calendaires révolus pour exercer son dreit de rétractation, sans avoir
justifier de motif ni & supporter de pénalités. Pour exercer son droit de rétraction, I'Investisseur doit
retourner par email & contact@tyliainvest.com, le formulaire de notification de rétraction figurant ci-aprés.
En cas rétractation, les sommes versées seront intégralement remboursées & I'lnvestisseur dans les meilleurs
délais et au plus tard dans les trente (30} jours calendaires qui suivent la réception de la notification de la
rétraction.

4, Rémunération

Le traitement administratif des Bulletins de souscription est opéré par TYLIA INVEST moyennant la facturation
de frais de traitement administratif. Ces frais sont intégralement pris en charge par Emetteur selon des
modalités communicables & I'Investisseur sur simple demande,

5. Horodatage
Chaque Bulletin de souscription regu par TYLIA INVEST est automatiquement horedaté,

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 271/309
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Bulletin de souscription Personne Physique ®

4) Modalités juridiques :

6. Ordre de prise en compte et sur souscription

Sous réserve du paiement du Prix de souscription, les Bulletins de souscription sont pris en compte : i) dans le
strict respect de leur ordre chronologique de présentation & TYLIA INVEST et ii} dans la limite des disponibilités
offertes au moment de la réception du Bulletin de souscription par TYLIA INVEST.

7. Pouvoirs

En vue de lexécution de la Demande de souscription, I'Investisseur donne tous pouvoirs a TYLIA INVEST a

I'effet de, au nom et pour le compte de I'Investisseur :

« Transférer le Prix de souscription sur le compte bancaire de 'Emetteur ;

* Et plus généralement, négocier, conclure et signer tous actes relatifs & ce qui précéde et faire le nécessaire
en vue de |a réalisation des opérations visées ci-dessus,

8. Annulation del'Opération
En cas d'annulation de I'Opération, TYLIA INVEST informera sans délai ses Souscripteurs et procédera au
remboursement intégral des sommes versées sur le Compte de Cantonnement.

9. Durée

Le présent Bulletin de souscription expirera a l'issue de la réalisation de I'émission de I'Obligation dont la
souscription est matérialisée par le présent Bulletin de souscription.

10. Risques

TYLIA Invest met en garde |'Investisseur sur les points suivants :

Risques d'illiquidité : Les Titres Financiers de FEmetteur n'étant pas cotés en bourse, leur liquidité n'est pas
assurée;

Risque lié au remboursement anticipé des Obligations : LEmetteur se réserve la possibilité de procéder &
tout moment, au plus t&t trois (3) mois aprés I'émission des Obligations, au remboursement anticipé partiel ou
total des Obligations.

Risque de perte en capital ou de différé de paiement des intéréts dus : I'Investisseur doit étre conscient du
risque de perte d'une partie ou de la totalité de son Investissement. TYLIA INVEST ne garantit ni l'absence de
perte de capital, nile paiement des intéréts dus ;

Risque lié au rang de remboursement des créanciers : le remboursement des sommes investies est
susceptible d’intervenir aprés le remboursement d’autres dettes de 'Emetteur ;

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 272/309
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Changeons notre vision de 'énergie

4) Modalités juridiques :

4.11. Modalités de souscription

Bulletin de souscription Personne Physique

Les Bulletins de souscription des Obligations sont regus par voie électronigque dans l'ordre chronclogique

d’arrivée selon la régle du « premier arrivé, premier servi », au siége social de TYLIA INVEST situé 13 rue Saint
Florentin 75008 Paris.

TYLIA INVEST, en qualité de Prestataire de Services d'Investissement, sassurera que les souscriptions sont
recevables, c'est-a-dire que les bulletins de souscription des obligations :

+ 0Ont été adressés au Prestataire de Services d'Investissement pendant la période de souscription ;

* (Ont été dament complétés et valablement signés ;

* (Ont été accompagnés d'une photocopie d'une piéce d'identité (CNI ou passeport) du Souscripteur
recto/verso en cours de validité, d’'un questionnaire de connaissances client diment complété et
valablement signé, un chéque établi a 'ordre de TYLIA INVEST ou un virement, d'une déclaration d'origine
des fonds et d’un justificatif d'origine des fonds le cas échéant,

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 273/309
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6) Formulaire de notification de rétractation :

A ne signer et nous retourner qu’en cas de rétractation relatif au Bulletin de souscription
conformément a 'article 4.3

NOTIFICATION
Je soussigné:

déclare exercer mon droit de rétractation relatif au Bulletin de souscription de :
Titres Financiers :

Emetteur :

Fait

Le

Signature

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 274/309
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ANNEXE QUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT PERSONNE PHYSIQUE

. ERANVARIQIV/SISIE  CUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT Code partenaire :

PERSONNE PHYSIQUE

TYLIA Invest est Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le
numéro CIB 11483.

Nous vous remercions de bien vouloir répondre avec précision a ce questionnaire qui a été congcu conformément a la réglementation. Les
informations recueillies sont strictement confidentielles et ne feront 'objet d’aucune diffusion a un tiers. Elles ont pour objectif de
déterminer si les placements que TYLIA Invest propose, sont adaptés a votre connaissance des marchés financiers, a votre expérience en
matiére d’investissement, a vos objectifs d’investissement et a votre situation financiére. La transmission d’informations complétes et
sincéres constitue une condition indispensable pour vous délivrer une prestation de qualité. Les informations relatives a votre situation et
a l'origine des fonds sont également recueillies dans le cadre de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme
et sont obligatoires. En cas de refus de répondre, TYLIA Invest s’abstiendra de foumir le service souscrit.

Les informations personnelles recueillies dans le formulaire, et ultérieurement, font I'objet de traitements informatiques par TYLIA Invest
adesfins de gestion de la relation clientéle, des produits et services souscrits. Vous disposez conformément a la réglementation en vigueur,
d’un droit d’accés, de rectification et de suppression de vos données dans les conditions prévues par la loi n°78-17 du 6 janvier 1978
modifiée, relative a I'Informatique, aux Fichiers et aux Libertés. Pour exercer I'un de ces droits, veuillez contacter TYLIA Invest (par courriel
a contact@tyliainvest.com ou par écrit a TYLIA Invest, 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris). La politique de confidentialité et de conservation
des données personnelles est consultable a tout moment au siége social de TYLIA Invest, conformément aux dispositions Iégales.

Informations personnelles Personne Politiquement Exposée

awm | 0 Mme Exercez-vous (ou avez-vous exercé) une fonction politique,
juridictionnelle ou administrative 1) ?

Nom :

Nom de naissance (si différent) : = Ol I H Noo

Si oui, quelle fonction ?

Prénom(s) :
Né(e) le : Dans quel pays ?
A (lieu de naissance) : (1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont

celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

Département (de naissance) :

Une personne de votre famille® ou de votre entourage®

Nationalité(s) : exerce-t-elle ou a-t-elle exercé une fonction politique,

juridictionnelle ou administrative ?

Adresse de la résidence principale O Oui O Non

N° etrue: Si oui, quelle fonction ?

Code postal : Dans quel pays ?

Ville : (2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des

membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
Veuillez joindre un justificatif de domicile de moins de 3 mois a 561-18 lll du Comofi.

votre dossier

Pays de résidence :

Contact

Téléphone fixe :

Téléphone mobile :

E-mail :

TYLIA Invest, S.A.S au capital de 2567 919,07 € ; Siége social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153 204 ;
Entreprise d'investissement soumise au controle de 'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ;TYLIA Invest dispose d’une assurance de responsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés deZurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 275/309
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ERANVARISIVEISSE  UESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT

PERSONNE PHYSIQUE

Votre situation professionnelle

Informations relatives a votre situation professionnelle :

Catégorisation

Agriculteur, artisan et commergant
Cadre

Cadre supérieur ou dirigeant
Employé, ouvrier
Entrepreneur

Etudiant

Fonctionnaire

Profession libérale

Retraité

Sans activité professionnelle
Autre :

I

Dans quel secteur d’activité exercez-vous ?

O Agence immobiliere

O Agents de joueurs

O Agroalimentaire

Banque/assurance

Batiment

Bois/papier/carton/ imprimerie
Chimie/parachimie

Commerce

Confection

Edition/communication/ multimédia
Electronique/électricité

Etudes et conseils

Ferrailleurs

Gardiennage et sécurité

Industrie pharmaceutique
Informatique/télécoms

Machines et équipements/ automobile
Médical

Négoce et revente de métaux précieux
Nettoyage

Paramédical

Plastique/caoutchouc

Restauration

QO Traitement

O Transport/logistique de déchets

Q Vviticulture

O Autre (a préciser parmi la liste en Annexe) :

po00000000000000000 0

Conformément & la réglementation entrée en vigueur le ler novembre 2007, et
notamment aux articles D. 533-11 et suivants du Code monétaire et financier,
TYLIA Invest est tenu de vous informer de la catégorie de clients a laquelle nous
avons choisi de vous rattacher ainsi que de votre droit ¢ demander une
catégorisation différente et des conséquences qui en résulteraient quant & votre
degré de protection.

I. Catégorisation du client

Par rapport aux trois catégories que reconnait la loi, et qui sont celles de "Clients
Non Professionnels" de "Clients Professionnels" et de "Contreparties Eligibles”,
nous vous informons que TYLIA Invest vous catégorisera en Client Non
Professionnel si vous ne remplissez pas les conditions défini ci-dessus, afin de
vous apporter le meilleur service tout en vous assurant le bénéfice du maximum
de protection prévu par le cadre Iégal et réglementaire applicable.

Cette classification a pour conséquence des mesures de protection différentes
adaptées a chaque catégorie de clients et, donc a leur niveau de connaissance et
de sophistication.

Il. Changement de catégorie et conséquences

Toutefois, et dans la mesure ol vous rempliriez les conditions nécessaires, nous
attirons votre attention sur la possibilité que vous avez de nous demander une
catégorisation du Client Professionnel, ce qui peut permettre d'assouplir sur
certains aspects le cadre de nos relations.

Si vous étes intéressés par un tel choix, nous vous remercions de nous adresser
une demande par écrit (par l'intermédiaire du formulaire de contact ou par
courrier a l'adresse : 13 rue Saint-Florentin, 75008 Paris) afin que nous puissions
en étudier la faisabilité conformément a la réglementation en vigueur et que
nous puissions vous informer des conséquences induites par le changement de
catégorie.

TYUA Invest, S.A.S au capital de 2 567 919,07 € ; Siége social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153204 ;
Entreprise d'investissement soumise au controle de I'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ; TYUA Invest dispose d’uneassurance deresponsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés de Zurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest

enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468.
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QUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT

PERSONNE PHYSIQUE

Votre situation fiscale

Expérience en matiére d’investissements

Etes-vous résident fiscal frangais ?

O Oui O Non

Vous avez effectué les opérations suivantes dans les 24
derniers mois :

Avez-vous une seule résidence fiscale ?

O Oui O Non

Si vous avez répondu « Non » a au moins une des deux
questions ci-dessus, merci de remplir le tableau suivant :
Merci d’indiquer tout pays (hors France) dans lequel vous étes
résident fiscal.

Pays de résidence fiscale :
NIF:

Pays de résidence fiscale :
NIF:

Pays de résidence fiscale :
NIF:

NIF = Numéro d'ldentification Fiscale, @ communiquer si le pays dans lequel vous
étes résident fiscal communique ce type d’information.

Information : Dans le cadre de la lutte contre I'évasion fiscale, 'OCDE a élaboré
en juillet 2014 une nouvelle norme d’échange automatique de renseignements
fiscaux entre Etats. La norme oblige les institutions financiéres, comme les
Entreprises d'Investissement, a identifier les résidences fiscales de ses clients et
a transmettre des informations sur leurs contrats aux administrations fiscales
lorsqu'’ils sont résidents fiscaux de pays signataires de la norme.

Pour plus d’informations : http:;//www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

Etes-vous une (ou avez-vous l'intention d'étre) 'US Person’ (1)?

Q Oui O Non

(1) Vousavezindiqué &tre une US Person. Nous vous alertons que les US
Person ne sont pas autorisées sur clubtylia.com
Vous étes considéré(e) comme ‘US Person’ si vous remplissez'une des conditions
suivantes :
*  Vous habitez aux Etats-Unis (y compris les régions américaines suivantes :
Puerto Rico, Guam et les iles vierges américaines).
= Vous étes citoyen(ne) américain(e). (Vous étes né(e) aux Etats-Unis, & Puerto
Rico, & Guam, dans les iles vierges américaines ; avez été naturalisé(e)
citoyen(ne) américain(e) et I'un de vos parents est citoyen américain. Dans
ce cas, vous devez aussi remplir d’autres conditions pour étre considéré(e)
comme citoyen(ne) américain(e).)
= Vous avez (eu) une certaine variante de la Green Card.
= Vous étes aussi une ‘US Person’ si vous avez séjourné cette année etles deux
années précédentes au moins 183 jours aux Etats-Unis. La comptabilisation
des jours se fait comme suit :
. Tous les jours passés aux Etats-Unis au cours de I'année actuelle, et
o 1/3desjours passés aux Etats-Unis au cours de I'année passée, et
o 1/6desjours passés aux Etats-Unis au cours de I'année précédente.
= En outre, vous devez également avoir séjourné au moins 31 jours au Etats-
Unis au cours de I'année actuelle.
= Vous étes considéré(e) comme résident(e) aux Etats-Unis a des fins fiscales
si vous avez rempliune déclaration d'impét américaine commune avec votre
conjoint citoyen américain ou étranger résidant aux Etats-Unis.

O Investissement au capital de sociétés cotées
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

O Investissement au capital de sociétés non cotées
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

O Investissement en obligations simples de sociétés non
cotées
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

O Investissement en obligations complexes de sociétés non
cotées
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

O Capital investissement immobilier
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plusde 10 opérations

O Immobilier papier (ex : OPCI, SCPI)
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plusde 10 opérations

O Aucune opération n’a été réalisée dans les 24 derniers mois

Dans le cadre des opérations effectuée dans les 24 derniers
mois, vous avez agi :

0O Directement
O Via des intermédiaires (ex : OPC, banque, assurance, CGP)

Dans le cadre des opérations effectuée dans les 24 derniers
mois, vous avez investi en produits d’épargne / financiers :

Au cours des 2 derniéres années
O Moins de 10.000 euros
O Plus de 10.000 euros

Au cours des 5 derniéres années
O Moins de 50.000 euros
O Plus de 50.000 euros

TYUA Invest, S.A.S au capital de 2 567 919,07 € ; Siége social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153204 ;
Entreprise d'investissement soumise au controle de I'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ; TYUA Invest dispose d’uneassurance deresponsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés de Zurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 277/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

QUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT

PERSONNE PHYSIQUE

Situation financiére

Votre situation matrimoniale

Célibataire

Marié(e)

Pacsé(e) ou en concubinage
Séparé(e)

Divorcé(e)

Veuf(ve)

0O O0ooooo

Nombre de personnes a charge :

Quelle est la tranche de patrimoine immobilier de votre foyer ?
(net d’endettement)

QO Inférieur a 100 000 €

QO Entre 500 000 € et 1 000 000 €

O Supérieur a 2 millions d’euros

O Entre 100 000 € et 500 000 €

QO Entre 1 et 2 millions d’euros
Quelle est la tranche de patrimoine hors immobilier de votre
foyer ? (net d’endettement)

O Inférieur a 50 000 €

O Entre 50 000 € et 100 000 €

O Entre 100 000 € et 300 000 €

O Entre 300 000 € et 500 000 €

Quelle est la tranche de revenus bruts annuels de votre foyer ?

Inférieur a 40 000 €

Entre 40 000 € et 120 000 €
Entre 120 000 € et 250 000 €
Entre 250 000 € et 500 000 €
Supérieure a 500 000 €

ODoooDo

Quelle est la capacité d’épargne annuelle de votre foyer ?

Inférieur a 5 000 €

Entre 5000 € et 20 000 €
Entre 20 000 € et 60 000 €
Supérieure a 60 000 €

oDooDo

TYLIA Invest, S.A.S au capital de 2 582 594,49 € ; Siége sodial : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153204 ;
Entreprise d'investissement soumise au controle de 'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ;TYLIA Invest dispose d’une assurance de responsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés deZurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 278/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

QUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT

PERSONNE PHYSIQUE

Déclarations

= J'atteste de I’exactitude des informations ci-dessus et je certifie sur ’honneur qu’elles sont conformes a ma situation notamment vis-
a-vis de ma (mes) nationalité(s) et/ou résidence(s) fiscale(s). Je certifie que je n’ai pas d’autre(s) résidence(s) fiscale(s) que celle(s) que
j’ai déclarée(s) dans le présent document. Je reconnais avoir été informé(e) que le recueil de ces informations est obligatoire.

= Je déclare étre pleinement informé(e) que les Entreprises d’Investissement sont tenues de transmettre aux administrations fiscales
des pays de I'OCDE via I’'administration fiscale frangaise des informations relatives aux résidents fiscaux des pays signataires de la
norme d’échange mise au point par I'OCDE.

= Je déclare assumer I’entiere responsabilité des réponses que je viens de fournir.

= Je m’engage a informer TYLIA Invest dans les plus brefs délais en cas de changement de situation pouvant avoir un impact sur les
informations fournies dans le présent document.

Faita
Le

SIGNATURE

TYLIA Invest, S.A.S au capital de 2 582 594,49 € ; Siége sodial : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153204 ;
Entreprise d'investissement soumise au controle de 'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ;TYLIA Invest dispose d’une assurance de responsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés deZurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 279/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

QUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT

PERSONNE PHYSIQUE

Annexe : Liste des secteurs d’activité

Action sociale sans héb

Com| de gros non spécialisé

Activités et autres activités de soutien aux entrepri Co de l'art
Activités auxiliaires de senices financiers et dassurance C de produits pharmaceutiq
Activités créatives, artistiques et de spectacle C de voitures et de véhicules automobiles Iégers

Activités d'architecture et dingénierie ; activités de contréle et analyses techniques

Culture et production animale, chasse et senvices annexes

Activités de location et location-bail

Défense

Activités de poste et de courrier

Dépoll et autres senvices de gestion des déchets

Activités de voyance

I—édinon

Activités des ag de voyage. voyagi senvices de ré et activités

Activités des organi associatives (hors objet culturel ou politique)

lgnquétes et sécurité
Ei

Activités des organisations associatives ayant un objet culturel ou politique
Activités des orga c

|Entreposage et senvices auxiliaires des

Entretien et rép.

Activités des ions et

miniére

Activités des senvices financiers. hors e et caisses de retraite

Activités des siéges sociaux ; conseil de gestion

Activités juridiques et comptables

Fabrication d'autres matériels de transport

Fabrication d'autres produits minéraux non métalliques

F de

Activités liées a I'emploi Fabrication de machines et équip nca.
Activités liées au sport F de bl
Activités pour la santé h Fabrication de produits & base de tabac
Activités Fabrication de produits en caoutchouc et en pl q
A publique Fabrication de produits informatiques. él ques et optiques
b de produits métalliques, a I ption des machines et des équip
Assurance Fabrication de textiles

Autres activités : senices

Fabrication d'équipements électriques

Autres activités récréatives et de loisirs

[Ferrailleurs

Autres activités spécialisées. ifi et techniques Fi et autres
Autres industries extractives Gards ge et sécurité
Autres industries manufacturiéres Génie civil

Autres services divers

Bibliothéques. archives. musées et autres activités culturelles

Hébergement médico-social et social

Captage. et d deau Hétellerie, et débit de b
Cokéfaction et raffinage I et reproduction d'enregi its
Collecte et des déchets d. Ind bil

Collecte et des eaux usées Ind hi

Commerce de détail de Is informatiques et de téléc ation Industrie de 'habillement

C ce de gros dhabillement et ch Industrie du cuir et de la chaussure

Industrie du papier et du carton

I pharmaceutique

alimentaires

Jeux et services de paris en ligne

Métallurgie
M électronique, PSAN et cryptoactifs

Négoce et revente de métaux précieux

Organisation de jeux de hasard et d'argent

Péche et aquaculture

Production de films . de vidéo et de programmes de

sonore et édition

Programmation et diffusion

Programmation. conseil et autres activités informatiques
P i biliére et de bati

Publicité et études de marché

Recherche-développement scientifique

Réparation dordinateurs et de biens personnels et domestiques
Ré et Il de machines et d'é

Senvices de changes de devises

envices de soutien aux industries extractives

envices dinformation

envices relatifs aux ba et amé

g paysag

& ot | 3

Télécommunications

Trader de matiéres premiéres

Transport logistique

Transport routier de fret

Transports aériens

Ti par eau

Ti et

port par ¢

Viticulture

TYLIA Invest, S.A.Sau capital de 2582 594,49 € ; Siege sodial : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153204 ;
Entreprise d'investissement soumise au controle de 'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ;TYLIA Invest dispose d’une assurance de responsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés deZurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
280/309

enregistré a I’ORIAS sous le numéro 17005468.
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

ANNEXE DECLARATION D’ORIGINE DES FONDS PERSONNE PHYSIQUE

@ WLlA | ' I DECLARATION D'ORIGINE DES FONDS

PERSONNE PHYSIQUE

Werskon b fowr du §TA10/205

Conformdment & Iy rdglementotion farticle L561-5-1 du Gode Mendnaire ef Rnander), ovant dentrer en refoion d'affeires, TYLM tmvest se dodr de
recueilr fes informations relatives d l'objet et & la notuwe de cette refation et tout awtre élément d'information pertinent.
Ces informations doivent foire 'objer d'une actualization pendant foute lo durde de lo relation o'affaines.

RENSEIGMEMENTS COMNCERNANT LE CLIENT PERSOMME PHYSIQUE : (tous les champs sont & renseignear)

ACOUEREUR/ SOUSCRIPTEUR CO-ACOUERE UR/ CO SOUSCRIFTEUR
aMme O M. o Mme oM.
Nom : MNom :
PFrénomis) : Prénomis) ;
Ko de jeune fille : Mom de jeune fille :
Nationalitd : Nationalité

Lien aved Facquéreur) spuscripteur

Adresse principale : Adresse principale :
Profession : Profession :
5i retraitéde), profession antérieure Si retraitéle), profession antérieune :
INVESTISSEMEMNT =
Vous attestez que bes fonds d'un montant de (en €) : Riglé par :
Emanant de I'établissement de crédit suhvant : O Chégue
Titulaire du compte ; o Virement

ORIGINE DES FONDS :

Montant en %
{hes % sont & renseigner)

VOUS ATTESTEZ QUE LES FONDS ONT POUR ORIGINE :

Epargne

Revenus Professionnels

Hénitage

Donation

Crésdit

Cession d'actifs mobiliers

Cession d'actifs immobiliers

Réinwvestissement

TYLIA invent, $.4.5 au capital de 2 SED 594,49 € ; Sk

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 281/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

@ WLlA | I DECLARATION D'ORIGINE DES FONDS

PERSONNE PHYSIQUE

Version b jowr du 17/ 205

Fachat totalf partielfavance sur un contrat d'assurance vie ou de capitalisation

Gains au jeu

Hutre ; il convient de préciser

DECLARATIONS SUR 'HONNEUR :

O Je certifie 'exactitude des informations mentionndes dans la présente déclaration dorigine des fonds

O Je certifie fowmir & prembire demands de TYLIA Invest tout docurment justifiant de la provenance des fonds

En cas d'incomplétudie du présent document, TYLIA fmvest se résenae e droit de refuser Fopdrotion o investissernent.

Confarmément oux dispositions iégales et rdglementoires en viguew, vous disgposer d'un drodt doccés et de rectifiorbion des donndes qui
VOUS CORCernent.

Ces informotions sant exclusivement réservées a la lutte contre le blanchiment des capitowx ¢t le financement du terrorismme | elies ne
souraient étre uwiiliées o d'oulres fins ni communigudes o des fers non Gulorisés.

Fait a: Le

Signature

TYLIA Inveat, $.8 5 an capital de 3 552 SS448 € ; S

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 282/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

ANNEXE BULLETIN DE SOUSCRIPTION PERSONNE MORALE

CAP VERT ENERGIE INVEST 2

SA a Conseil d’administration au capital de 105 000,00 euros N cve ® Investissemen
Siége social : 5 Place de |a Joliette, 13002 Marseille )

RCS : 795 143 148 Marseille Changeons notre vision de 'énergie

Ci-aprés (I'«Emetteur »)

Bulletin de souscription Persenne Morale

PROIJET: {d.project}
1) Décision d’investissement :
Je soussigné : {d.identity}
Agissant pour la
Personne Morale ; {d.pm}
Adresse : {d.address}

Connaissance prise des conditions et modalités d'émission décrites dans le présent bulletin et
dans la Documentation d’information, déclare souscrire

{Nombre en chiffres et en lettres) {d.financial_title} de’I’Emetteur
{Mentions obligateires) {Ecrire le nom de 'Emetteur)
{d.number}

{d.number_letter} {d.company_name}

La souscription ne sera juridiguement valide qu’aprés avoir effectivement acquitté le prix de
souscription dans un délai de quatorze (14) jours a compter de la date des présentes, a savoir |a
samme de :

{d.investment} Euros

Code du partenaire CIF {ne remplir que sile placement vous a été présenté par un

Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateferme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement {PSl)

agréeé par I"Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numére CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d’'agent lié de TYLIA Invest enregistré a I'ORIAS sous le numéro 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 283/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)
CAP VERT EMERGIE INVEST 2

SA a Conseil d’Administration au capital de 105 000,00 euros
Siege social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille @ Investissement
RCS : 795 143 148 Marseille

Changeons notre vision de I'énergie

Ci-apres (I'«Emetteur »}

Bulletin de souscription Persenne Physique

Le réglement doit étre libellé en euros et effectué :

- Par chéque a I'ordre de TYLIA INVEST et/ou ;

- Par virement bhancaire du compte PEA du souscripteur vers le compte de TYLIA INVEST ci-
dessous (le cas échéant) et/ou;;

- Par virement bancaire dont le débit doit étre effectué sur le compte du souscripteur vers
le compte de TYLIA INVEST ci-dessous.

BANQUE: {d.bank} IBAN: {d.iban} BIC: {d.bic}

Le nhombre de titres

souscrits doit étre Bon pour souscription de {d.number} {d.financial_title}
mentionné en chiffres

Signature électronique

Conformément a l'alinéa 1 de l'article R225-128 du Code de commerce, pour étre recevable par
TYLIA INVEST, chaque Bulletin de souscription doit étre :

« signé par 'lnvestisseur de maniére électronique selon un procédé répondant aux exigences
légales {article 1367 du Code civil) et reglementaire {décret n°2017-1416)

daté par I'Investisseur lui-méme {dans les conditions définies a l'article 1174 du Code civil);
et

rempli par I'Investisseur lui-méme qui doit indiquer en toutes lettres le nombre de titres
souscrits {dans les conditions définies a I'article 1174 du Code civil)

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un

Conselller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateferme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement {PSI)

agreée par I’Autorité de Contréle Prudentiel et de Réselution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d’agent [ié de TYLIA Invest enregistre a I'CRIAS scus le numera 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 284/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

CAP VERT ENERGIE INVEST 2

SA a Conseil d’Administration au capital de 105 000,00 euros ~
Siege social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille 3 f,..- @ Investissement
RCS : 795 143 148 Marseille Changeons notre vision de lnergia
Ci-aprés ('«Emett X A R '
i-apres (I'Eme e"rg Bulletin de souscription Personne Morale ®

{d.adequationl[i].value}
{d.adequation[i+1].value}

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conselller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par

I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 285/309
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

CAP VERT ENERGIE INVEST 2

SA a Conseil d’Administration au capital de 105 000,00 euros

Siege social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille cve @ Investissement
RCS : 795 143 148 Marseille

Ci-apres (I'«Emett, . et
i-apres (I'Eme e"rg Bulletin de souscription Personne Morale ®

2) Définitions :

Adhérent : Désigne un Internaute ayant communiqué au Prestataire de Services d'Investissement, via le Site, les
informations lui permettant d’avoir acces aux pages dont I'accés est restreint, c'est-a-dire ayant accepte les Conditions
Geénerales d’Utilisation du Site et ayant pris connaissances des risques généraux inhérents aux investissements
proposes {perte en capital, illiquidité, etc.) et accepté expressément lesdits risques.

Changeons notre vision de I'énergie

Bulletin de souscription : Désigne le document établi par le Site matérialisant la Demande de souscrigtion.

Compte de Cantonnement : Désigne le compte bancaire ouvert dans les livres d’un établissement bancaire indépendant
de TYLIA Invest sur lequel sont inscrites les sommes versées par les Investisseurs et qui ne peuvent étre employées qu'a
la souscription des Titres Financiers de I'Emetteur.

Compte Electronigue : Désigne I'espace mis a la disposition de I'Adhérent sur le Site lui permettant d’accéder aux
Services et A toutes ses données a caractére personnel qu’ll aura renseignées. Cet espace dématérialisé enregistre les
données personnelles de son titulaire et les Cpérations auxquelles il participe {par exemple : identification en quantité
et qualté des Investissements). Ce compte électronique permet également 3 [I'Adhérent d'avoir accés a des
informations personnalisées.

Conditions Générales d’Utilisation : Désignent les présentes conditions générales d’utilisation du Site, notamment
I'utilisation des Services.

CVE Green Finance : Designe |a société CVE Green Finance, société par actions simplifiée a associé unique et a capital
variahle dont le siége social est situé sis 5 Place de la Joliette, 13002, Marseille, immatriculée au Registre du Commerce
et de Sociétés sous le numéro unique 830 527 784 RCS Marsellle, enregistrée 3 I"ORIAS sous le numéro 17005468 en
qualite d’agent lié de TYLIA Invest. CVE Green Finance est une sociéte du Groupe CVE dont 'Emetteur est une filiale.

Date d'émission : Désigne la date 3 laquelle sont émises des Obligations au titre d’une émission dans le cadre de
I'Opération étant entendu que la premiere Date d'émission aura lieu le dernier jour du mois au cours duquel le
programme d’'émission est lancé et les Dates d’'émission suivantes auront lieu le dernier jour de chaque mois jusqu’au
terme de 'Opération.

Demande de souscription : Designe Iacte par lequel un Investisseur exprime sa volonteé de participer a une Cpération.

Documentation d'Information : Désigne les documents établis ou validés par TYLIA INVEST et présentant les
caractéristiques d’'une Qpération. Elle comprend netamment la notice d'information.

Emetteur : Désigne |a société dont les Titres Financiers sont offerts a |a souscription dans le cadre de I'Opération.

Internaute : Désigne toute personne accédant au Site via Internet.

Investisseur : Désigne I"Adhérent qui a fourn les informations mentionnées dans le questionnaire connaissance client
de TYLIA INVEST et a qui TYLIA INVEST n'a pas refusé ce statut.

Investissement : Désigne |la somme versée par un Investisseur pour scuscrire des Titres Financiers de 'Emetteur.

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un

Conselller en InvestissementFinanciers) : {d.partnerid}

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d'Investissement {PSI)

agree par 'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d’agent lié de TYLIA Invest enregistré a I'CRIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 286/309
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CAP VERT EMERGIE INVEST 2

SA a Conseil d’Administration au capital de 105 000,00 euros N

Siege social : 5 Place de la Joliette, 13002 Marseille )} @ Investissement
RCS : 795 143 148 Marseille

Ci-apres (I'«Emett, . et
i-apres (I'Eme e"rg Bulletin de souscription Personne Morale ®

2) Définitions :

Levée de Fonds Emetteur : Désigne l'objectif de souscription par des Investisseurs de Titres Financiers émis par
I’Emetteur dont les modalités sont présentées dans la Documentation d’information.

Changeons notre vision de I'énergie

Mandat {de souscription] : Désigne I'instruction donnée par I'Investisseur a TYLIA INVEST aux termes duquel il {i) donne
instruction @ TYLIA INVEST de scuscrire les Titres Financiers qui seront émis par un Emetteur dans le cadre d’une
Opération, {i7) s’engage a llhérer sa souscription et {iii) donne tous pouvoirs & TYLIA INVEST pour réaliser cette Cpération.
Ce mandatest comupris dans le Bulletin de scuscription formalisant la Demande de souscription.

Obligation : Désigne le Titre Financier de I'Emetteur qui, dans une méme émission, conférent les mémes droits de
créance pour une méme valeur neminale au sens des articles L213-5 et suivants du Code de commerce.

Opération : Désigne le programme d’émission de Titres Financiers de I'Emetteur en relation avec le projet présenté sur
le Site et présenté dans la Documentation d’infermation.

Période de Collecte des Investissements : Désigne |a période fixée par TYLIA INVEST pour chaque Opération pendant
laguelle les Investissements sont collectés.

PSI : Désigne le statut du prestataire de services d'investissement défini par l'article L531-1 du Code monétaire et
financier.

Prix de souscription : Désigne la somme & acquitter au titre de 'Obligation émise par 'Emetteur.

Services : Désignent les prestations fournies par TYLIA INVEST sur le Site ainsi que les services de placement non
garanti et de conseil en investissement définis a l'article L.321-1 du Code monétaire et financier.

Site : Désigne la plateforme présentant I'Cpération www.cve-Investissement.com, exploitée par CVE Green Finance en
sa qualité d’agent lié de TYLIA INVEST et éditée par TYLIA Invest et répondant aux caractéristiques d’un site 3 accés
progressif conformémenta I'article 325-48 du RGAMF.

Souscripteur : Désigne I'Investisseur qui a souscrita I'Opération.
Titres Financiers : Désignent les titres définis a I'article L.213-1 du Code Monétaire et Financier.

TYLIA INVEST : Désigne la société TYLIA INVEST, société par actions simplifiée au capital de 2 587 947,52 euros, dont le
siege social est situé 13 rue Saint-Florentin 75008 Paris, identifiée sous le numéro unique 753 153 204 au R.C.S de Paris
et ayant regu un agrément de 'autorité de contréle prudentiel et de réselution en qualité de PSI.

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 287/309
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3) Déclarations:

Par la présente :
« Jedéclare étre diiment hahilité a I'effet de souscrire aux Titres Financiers de 'Emetteur ;
¢ lereconnals ne pas avoir fait l'objet d’une quelconque action de sollicitation ou de démarchageen vue de la
spuscription a 'opération et en particulier ne pas avoir fait 'objet de prise de contact non sollicitée ;
« e déclare étre informé que |a présente offre ne donne pas lleu a I'établissement d’un prospectus soumis au visa de
I'Autorité des marchés financiers;
¢ e déclare: {i) avoir recu et pris connaissance de la Documentation d'information relative a I'Opération susvisée, des
risques lies a cette opération et apporté une attention particuliere a la rubrique « Avertissement », {ii) avoir
parfaitement compris fopération envisageée et le risque gqu'elle comporte et {i7i) accepter sans réserve les termes de
'opération.
¢ Je déclare avoir pris connaissance de la documentation d'information relative & I'opération susvisée et de ses
annexes comprenant notamment :
o Cople des statuts de 'Emetteur;
o Cople des procés-verbaux de 'Emetteur autorisant 'opération ;
o Cople du programme d’émission des Titres Financiers de 'Emetteur ;
o Business plan de 'Emetteur ;
o Comptes sociaux de 'Emetteur ;
o Echéancier de I'endettement de 'Emetteur sur 5 ans ;
. Jatteste étre en mesure d’avoir vérifié que la souscription aux Titres Financiers de 'Emetteur objet des présentes,
et son montant, sont bien adaptés aux objectifs d’investissement et a |a situation patrimoeniale actuelle et a terme
de la société que je représente ;
le déclare avoir la capacité financiére de supporter le risque économique de son placement sans obérer ses
besoins actuels et futurs, méme imprévus.
¢ Je déclare avoir recueilli autant que de besoin, auprés de conseils Tnternes et/ou externes, les informations, avis,
analyses de toutes natures, y compris juridiques et fiscales nécessaires ;
. Je certifie que les sommes versées au titre de la souscription ne proviennent pas d’opérations et/ou d’activités
relevant du blanchiment d’argent ou de financement du terrorisme ; Dans le cadre de la participation de TYLIA
Invest 3 la lutte contre le blanchiment de capitaux, je m’engage a lui communiquer les informations et piéces de
toute nature qu’elle peut étre amenée 3 me demander au titre de ses obligations en la matiére ;
le déclare ne pas étre une US Person et ne pas souscrire en qualité de préte nem pour, au profit de, ou pour le
compte d’une quelcongue US Person ;
« Jedéclare ne pas utiliser les fonds regus d’une US Person afin de souscrire aux Obligations ;
¢ Jaccepte expressément de ne pas transférer les obligations @ une US Person ou a [intérieur des Etats Unis
d’Amérique ou d’effectuer une transaction qui donnerait lieu 3 "application des exigences d’enregistrement du US
Securities Act de 1933 ou du US Investment Company Act de 1940 ;
. Jedéclare étre informé que les informations recueillies dans le cadre de cette opération font I'objet d’un traitement
automatisé dont la conservation et ['utilisation sont effectuées conformément aux dispositions de la loi n°78-17 du
6 janvier 1978 relative a I'informatique, aux fichiers et aux libertés et au réglement {UE) 2016/679 du Parlement
européen et du Conseil du 27 avril 2016 dit Réglement Général sur la Protection des Données {RGPD). Ces
informations seront conservées pendant toute la durée de I'opération et notamment pour assurer le suivi de la
relation entre 'Emetteur et les titulaires d’'Chbligations et le suivi du paiement des coupons : elles seront utilisées, a
ces effets uniquement par 'Emetteur et elles seront détruites au terme de la durée de I'opération. Je hénéficie d’'un
dreit d’accés et de rectification des données me concernant et d’un droit de refuser la communication de mes
coordonnées. le peux exercer ces droits aupres de CVE, 5 Place de |a Joliette 13002 Marseille.
+ Jedéclare avoir lu et compris les déclarations qui précédent et attester qu'elles sont exactes ;

Changeons notre vision de l'énergie

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 288/309
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CAP VERT ENERGIE INVEST 2

SA a Conseil d’Administration au capital de 105 000,00 euros .
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Ci-apres (I'«Emett, . et
i-apres (I'Eme e"rg Bulletin de souscription Personne Morale ®

4) Modalités juridiques :

Le portail de souscription www.cve-investissement.com_est exploitée par CVE Green Finance en sa qualité
d'agent lié de TYLIA INVEST, opérée et éditée par TYLIA INVEST en qualité de Prestataire de Services
d’Investisserment agréé par FAutorité de Contréle Prudentiel et de Résolution sous le numéro CIB 11483 a
I'effet de réaliser notamment le service de placement non garanti.

Changeons notre vision de l'énergie

La signature du Bulletin de souscription, matérialisant la souscription du Souscripteur aux Titres Financiers,
vaut signature du contrat de souscription du programme obligataire ainsi que I'acceptation sans réserve des
termes et conditions dudit contrat.

1. Paiement du prix

En contrepartie de la Demande de souscription, I'Investisseur sengage a libérer en totalité et en un seul
versement le Prix de souscription, au plus tard dans les quatorze (14} jours calendaires qui suivent la
transmission du Bulletin de souscription et ce dans les conditions mentionnées a larticle 4.2 ci-dessous,
LInvestisseur recennait que le Bulletin de souscription ne sera pris en compte par TYLIA INVEST qu'a compter
de la transmission du Bulletin de souscription et du paiement complet du Prix de souscription. A défaut de
paiement dans le délai susvisé, le Bulletin de souscription sera caduc et n'ouvrira droit & aucune indemnité de
part et d'autre.

2. Modalités de paiement du Prix de souscription
Le paiement du Prix de souscription peut s'effectuer soit : i) par chégque & l'ordre de TYLIA INVEST ou ii} par
virement interbancaire sur le compte suivant :

Banque : {d.bank}
IBAN : {d.iban}
BIC : {d.bic}

Le Prix de souscription est versé sur un Compte de Cantonnement ouvert par TYLIA INVEST auprés de LCL Paris
en vue de recueillir les sommes versées par lInvestisseur. En cas d'absence de réalisation de 'Opération,
I'intégralité du montant versé au titre du Prix de souscription sera remboursée dans les meilleurs délais.

3. Délai de rétractation

Conformément aux dispositions de l'article L121-20-12 du Code de la consommation, I'Investisseur dispose
d’un délai de quatorze (14} jours calendaires révolus pour exercer son dreit de rétractation, sans avoir
justifier de motif ni & supporter de pénalités. Pour exercer son droit de rétraction, I'Investisseur doit
retourner par email & contact@tyliainvest.com, le formulaire de notification de rétraction figurant ci-aprés.
En cas rétractation, les sommes versées seront intégralement remboursées & I'lnvestisseur dans les meilleurs
délais et au plus tard dans les trente (30} jours calendaires qui suivent la réception de la notification de la
rétraction.

4, Rémunération

Le traitement administratif des Bulletins de souscription est opéré par TYLIA INVEST moyennant la facturation
de frais de traitement administratif. Ces frais sont intégralement pris en charge par Emetteur selon des
modalités communicables & I'Investisseur sur simple demande,

5. Horodatage
Chaque Bulletin de souscription regu par TYLIA INVEST est automatiquement horedaté,

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 289/309
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Ci-apres (I'«Emett, . et
i-apres (I'Eme e"rg Bulletin de souscription Personne Morale ®

4) Modalités juridiques :

6. Ordre de prise en compte et sur souscription

Sous réserve du paiement du Prix de souscription, les Bulletins de souscription sont pris en compte : i} dans le
strict respect de leur ordre chronologique de présentation & TYLIA INVEST et ii} dans la limite des disponibilités
offertes au moment de la réception du Bulletin de souscription par TYLIA INVEST.

Changeons notre vision de I'énergie

7. Pouvoirs
En vue de lexécution de la Demande de souscription, I'Investisseur donne tous pouvoirs & TYLIA INVEST a
I'effet de, au nom et pour le compte de I'Investisseur :

s Transférer le Prix de souscription sur le compte bancaire de 'Emetteur ;

. Etplus généralement, négocier, conclure et signer tous actes relatifs 3 ce qui précéde et faire le nécessaire envue de
la réalisation des opérations visées ci-dessus.

8. Annulation de I'Opération
En cas dannulation de I'Opération, TYLIA INVEST informera sans délai ses Souscripteurs et procédera au
remboursement intégral des sommes versées sur le Compte de Cantonnement.

9. Durée

Le présent Bulletin de souscription expirera a l'issue de la réalisation de I'émission de ['Obligation dont la
souscription est matérialisée par le présent Bulletin de souscription.

10. Risques

TYLIA Invest met en garde I'Investisseur sur les points suivants :

Risques d'illiquidité : Les Titres Financiers de FEmetteur n'étant pas cotés en bourse, leur liquidité n'est pas
assurée;

Risque li¢ au remboursement anticipé des Obligations : LEmetteur se réserve |la possibilité de procéder
atout moment, au plus tét trois (3} mois aprés I'émission des Obligations, au remboursement anticipé partiel ou
total des Obligations.

Risque de perte en capital ou de différé de paiement des intéréts dus : I'Investisseur doit étre conscient du
risque de perte d'une partie ou de la totalité de son Investissement, TYLIA INVEST ne garantit ni I'absence de
perte de capital, nile paiement des intéréts dus ;

Risque lié au rang de remboursement des caéanciers : le remboursement des sommes investies est
susceptible d'interveniraprés le remboursement d’autres dettes de 'Emetteur ;

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 290/309
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Changeons notre vision de l'énergie
Ci-apres (I'«Emett, . et
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4) Modalités juridiques :

4.11. Modalités de souscription

Les Bulletins de souscription des Chligations sont regus par vole électronique dans I'ordre chronologique d’arrivée selon
larégle du « premier arrivé, premier servi », au siége social de TYLIA INVEST situé 13 rue Saint Florentin 75008 Paris.

TYLIA INVEST, en qualite de Prestataire de Services d'Investissement, s’assurera que les souscriptions sont recevables,
c’est-a-dire que les bulletins de souscription des obligations :

+ Ont été adressés au Prestataire de Services d’Investissement pendant la période de souscription ;
+ Ont été diiment complétés etvalablement signés ;

« Ont été accompagnés d'une pheotocopie d’une piéce d'identité {CNI ou passeport) du Souscripteur recto/fverso en
cours de validité, d’'un questionnaire de connaissances client dliment complété et
valablement signé, un cheque établi a I'ordre de TYLIA INVEST ou un virement, d’une déclaration d’origine des
fonds et d’un justificatif d’origine des fonds le cas échéant.

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 291/309
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CAP VERT EMERGIE INVEST 2
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6) Formulaire de notification de rétractation :

A ne signer et nous retourner qu’en cas de rétractation relatif au Bulletin de souscription
conformément a 'article 4.3

Changeons notre vision de I'énergie

NOTIFICATION

Je soussigné :
Agissant pour VEntreprise :

En qualité de :
déclare exercer mon droit de rétractation relatif au Bulletin de souscription de :
Titres Financiers :

Emetteur:
Fait a

Le

Signature

Code du partenaire CIF {ne remplir que si le placement vous a été présentd par un
Conseiller en InvestissementFinanciers) : {d.partneric}

CVE Investissement est une plateforme d'investissement apéree par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PS1)

agréé par I"Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution {ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité
d'agent lié de TYLIA Invest enregistre a I"'ORIAS sous le numeére 17005468.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 292/309
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ANNEXE QUESTIONNAIRE DE CONNAISSANCE CLIENT PERSONNE MORALE

® TYLIA Invest

Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

TYLIA Invest est Prestataire de Services d'Investissement (PSI) agréé par I’Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le
numéro CIB 11483. CVE Investissement, en qualité d’agent lié de TYLIA Invest, est enregistré a ' ORIAS sous le numéro 17005468.

Nous vous remercions de bien vouloir répondre avec précision a ce questionnaire qui a été congu conformément a la réglementation. Les
informations recueillies sont strictement confidentielles et ne feront I'objet d’aucune diffusion a un tiers. Elles ont pour objectif de
déterminer si les placements que TYLIA Invest propose, sont adaptés a votre connaissance des marchés financiers, a votre expérience en
matiére d’investissement, a vos objectifs d’investissement et a votre situation financiére. La transmission d’informations complétes et
sincéres constitue une condition indispensable pour vous délivrer une prestation de qualité. Les informations relatives a votre situation
et a l'origine des fonds sont également recueillies dans le cadre de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du
terrorisme et sont obligatoires. En cas de refus de répondre, TYLIA Invest s’abstiendra de fournir le service souscrit.

Les informations personnelles recueillies dans le formulaire, et ultérieurement, font I’objet de traitements informatiques par TYLIA Invest
a des fins de gestion de la relation clientéle, des produits et services souscrits. Vous disposez conformément a la réglementation en
vigueur, d’un droit d’accés, de rectification et de suppression de vos données dans les conditions prévues par la loi n°78-17 du 6 janvier
1978 modifiée, relative a I'Informatique, aux Fichiers et aux Libertés. Pour exercer I'un de ces droits, veuillez contacter TYLIA Invest (par
courriel a contact@tyliainvest.com ou par écrit a TYLIA Invest, 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris). La politique de confidentialité et de
conservation des données personnelles est consultable a tout moment au siége social de TYLIA Invest, conformément aux dispositions
légales.

Informations sur la Personne Morale Informations sur le représentant de la Personne Morale

Etes-vous I'undes représentants légaux de la Personne Morale ?

Dénomination ou raison sociale :

N°SIREN ou équivalent : Q Oui | QO Non
Code NAF : Quelle fonction exercez-vous ?
Forme juridique : awm | Q Mme

Date de création : Nom :

Nom de naissance (si différent) :

Adresse du siege social Prénom(s) :

N° etrue: Né(e) le :

Code postal : A (lieu de naissance) :

Ville : Département (de naissance) :

Nationalité(s) :

Adresse de la résidence principale

N° etrue:

Code postal :

Ville :

Pays de résidence :

Contact

Téléphone mobile :

Paraphe : P

TYUAInvest, S.A.S au capital de 2 582 594,49€ ; Siege social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153 204;
Entreprise d'investissement soumise au contrdle de I'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),

Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ; TYLIA Invest dispose d’une assurance de responsabilité civile et professionnelle 74000218844 auprés deZurich Insurance PLC.

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
I’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483 et CVE Green Finance en qualité d’agent lié de TYLIA Invest
enregistré a I’'ORIAS sous le numéro 17005468. 293/309
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TYLIA Invest

Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

Informations sur la classification de la Personnes Morale Personne Politiquement Exposée

Catégorisation
La Personne Morale est : Exercez-vous (ou avez-vous exercé) une fonction politique,
juridictionnelle ou administrative (1?2
O Une entité qui est tenue d’étre agréée ou réglementée pour Q oui Q Non
opérer sur les marchés financiers
O Une grande entreprise réunissant au moins deux des Si oui, quelle fonction ?
critéres suivants -
o total du bilan: 20 000 000 EUR Dans quel pays ?
o chiffre d’affaires net: 40 000 000 EUR (1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
o capitaux propres: 2 000 000 EUR celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

O Un gouvernement national et régional, y compris les
organismes publics qui gerent la dette publique au niveau
national ou régional, une banque centrale, une institution
internationale et/ou supranationale comme la Banque
mondiale, le FMI, la BCE, la BEl et/ou toutes autres

Une personne de votre famille @ ou de votre entourage ©
exerce-t-elle ou a-t-elle exercé une fonction politique,
juridictionnelle ou administrative ?

organisations internationales analogues Q oui Q Non
O Un investisseur institutionnel dont I'activité principale

consiste a investir dans des instruments financiers, Si oui, quelle fonction ?

notamment les entités s’occupant de la titrisation d’actifs ou

d’autres opérations de financement Dans quel pays ?
O Aucun des précédents choix (2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
Société cotée membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 11 du Comofi.

(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.

Q Oui 4 Non 561-18 /1l du Comofi.

Conformément a la réglementation entrée en vigueur le 1er novembre 2007, et
notamment aux articles D. 533-11 et suivants du Code monétaire et financier,
TYLIA Invest est tenu de vous informer de la catégorie de clients a laquelle nous
avons choisi de vous rattacher ainsi que de votre droit @ demander une
catégorisation différente et des conséquences qui en résulteraient quant @ votre
degré de protection.

1. Catégorisation du client

Par rapport aux trois catégories que reconnait la loi, et qui sont celles de "Clients
Non Professionnels" de "Clients Professionnels" et de "Contreparties Eligibles”,
nous vous informons que TYLIA Invest vous catégorisera en Client Non
Professionnel si vous ne remplissez pas les conditions définies ci-dessus, afin de
vous apporter le meilleur service tout en vous assurant le bénéfice du maximum
de protection prévu par le cadre légal et réglementaire applicable.

Cette classification a pour conséquence des mesures de protection différentes
adaptées a chaque catégorie de clients et, donc & leur niveau de connaissance et
de sophistication.

Il. Changement de catégorie et conséquences

Toutefois, et dans la mesure ol vous rempliriez les conditions nécessaires, nous
attirons votre attention sur la possibilité que vous avez de nous demander une
catégorisation du Client Professionnel, ce qui peut permettre d'assouplir sur
certains aspects le cadre de nos relations.

Si vous étes intéressés par un tel choix, nous vous remercions de nous adresser
une demande par écrit (par l'intermédiaire du formulaire de contact ou par
courrier a l'adresse : 13 rue Saint-Florentin, 75008 Paris) afin que nous puissions
en étudier la faisabilité conformément a la réglementation en vigueur et que
nous puissions vous informer des conséquences induites par le changement de
catégorie.

Paraphe :

TYUAInvest, S.A.S au capital de 2 582 594,49€ ; Siége social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153 204;
Entreprise d'investissement soumise au controle de I'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),
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Questionnaire de Connaissances Client
Personne Morale

Situation fiscale de la Personne Morale

La Personne Morale est-elle résidente fiscale frangaise ? (1) Vousavezindiqué étre une US Person. Nous vous alertons que les US
Person ne sont pas autorisées sur clubtylia.com
QO Oui I O Non
La Personne Morale remplit-elle une des conditions suivantes ?

La Personne Morale a t-elle une seule résidence fiscale ? *  Votre entité est constituée en vertu des lois des Etats-Unis ou des territoires
américains du Guam, de Porto Rico ou des lles Vierges américaines

Q oui l O Non «  Votre entité a pour lieu d'activité principales les Etats-Unis ou les territoires
ameéricains du Guam, de Porto Rico ou des lles Vierges américaines

Si vous avez répondu « Non » & au moins une des deux * Votre entité représente une agence ou filiale d’une entité non américaine

domiciliée aux Etats-Unis ou dans les territoires américains de Guam, de

questions ci-dessus, merci de remplir le tableau suivant : ? o
Porto Rico ou des lles Vierges américaines

Merci d’indiquer tout pays (hors France) dans lequel la

Personne Morale est résidente fiscal. La Personne Morale comprend-elle une ou plusieurs US Persons (selon la
définition de la Politique US Persons énoncée ci-dessous) a I'une des fonctions

Pays de résidence fiscale : indiquées ci-dessous?

NIF: - Bénéficiaire effectif (par exemple actionnaire) détenant directement ou

indirectement, au moins 10% de I’entité

Pays de résidence fiscale : - Administrateur

NIF: - Membre de ladirection générale
- Associé

Pays de résidence fiscale : - Toute autre personne habilitée & prendre des décisions au nom de I’entité

ou dirigeant ses activités d'investissement ou de titres

- Signataire autorisé ou titulaire d’une procuration pour un ou plusieurs
comptes détenus par I'entité

- Toute personne exercant un contréle ou pouvoir de décision réel ou
implicite sur I'entité ou sur un ou plusieurs compte détenus par I’entité

NIF:

NIF = Numéro d’ldentification Fiscale, @ communiquer si le pays dans lequel vous
étes résident fiscal communique ce type d'information.

Information : Dans le cadre de la lutte contre I'évasion fiscale, I'OCDE a élaboré
en juillet 2014 une nouvelle norme d’échange automatique de renseignements
fiscaux entre Etats. La norme oblige les institutions financiéres, comme les
Entreprises d'Investissement, a identifier les résidences fiscales de ses clients et
a transmettre des informations sur leurs contrats aux administrations fiscales
lorsqu'’ils sont résidents fiscaux de pays signataires de la norme.

Pour plus d’informations : http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

Vous étes considéré(e) comme ‘US Person’ si vous remplissez I'une des conditions
suivantes :
= Vous habitez aux Etats-Unis (y compris les régions américaines suivantes :
Puerto Rico, Guam et les iles vierges américaines).
= Vous étes citoyen(ne) américain(e). (Vous étes né(e) aux Etats-Unis, & Puerto
Rico, @ Guam, dans les iles vierges américaines ; avez été naturalisé(e)
citoyen(ne) américain(e) et I’'un de vos parents est citoyen américain. Dans
ce cas, vous devez aussi remplir d’autres conditions pour étre considéré(e)
B comme citoyen(ne) américain(e).)
Q oui® O Non . oy
Vous avez (eu) une certaine variante de la Green Card.
= Vous étes aussi une ‘US Person’ si vous avez séjourné cette année etles deux
années précédentes au moins 183 jours aux Etats-Unis. La comptabilisation
des jours se fait comme suit :
. Tous les jours passés aux Etats-Unis au cours de I'année actuelle, et
. 1/3 des jours passés aux Etats-Unis au cours de I'année passée, et
«  1/6desjours passés aux Etats-Unis au cours de I'année précédente.
= En outre, vous devez également avoir séjourné au moins 31 jours au Etats-
Unis au cours de I'année actuelle.
= Vous étes considéré(e) comme résident(e) aux Etats-Unis a des fins fiscales
si vous avez rempli une déclaration d'impét américaine commune avec votre
conjoint citoyen américain ou étranger résidant aux Etats-Unis.

La Personne Morale, ou I'un de ses membres, est-elle/sont-
elles des US Person ou a-t-elle/ont-elles I'intention de I'étre ?

Paraphe :

TYLIA Invest, S.A.S au capital de 2 582 594,49€ ; Siege social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153 204 ;
Entreprise d’investissement soumise au controle de I'Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR),
Organe de supervision adossé a la Banque de France, CIB 11483 ;
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Questionnaire de Connaissances Client
Personne Morale

Expérience en matiere d’investissem

La Personne Morale a effectué les opérations suivantes dans Dans le cadre des opérations effectuées dans les 24 derniers
les 24 derniers mois : mois, la Personne Morale a agi :
QO Investissement au capital de sociétés cotées O Directement
o Moins de 3 opérations O Viadesintermédiaires (ex : OPC, banque, assurance, CGP)
o Entre 3 et 10 opérations
o Plusde 10 opérations Dans le cadre des opérations effectuée dans les 24 derniers
mois, la Personne Morale a investi en produits d’épargne /
QO Investissement au capital de sociétés non cotées financiers :

o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plusde 10 opérations

Au cours des 2 derniéres années
O Moins de 10.000 euros
O Plus de 10.000 euros
O Investissement en obligations simples de sociétés non
cotées Au cours des 5 derniéres années
o Moins de 3 opérations O Moins de 50.000 euros
o Entre 3 et 10 opérations O Plus de 50.000 euros

o Plus de 10 opérations

QO Investissement en obligations complexes de sociétés non
cotées
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plusde 10 opérations

Q capital investissement immobilier
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

Q Immobilier papier (ex : OPCI, SCPI)
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plusde 10 opérations

Q opcvm
o Moins de 3 opérations
o Entre 3 et 10 opérations
o Plus de 10 opérations

O Aucune opération n’a été réalisée dans les 24 derniers mois

Paraphe :

TYLIA Invest, S.A.S au capital de 2 582 594,49€ ; Siege social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153 204 ;
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Questionnaire de Connaissances Client
Personne Morale

Situation financiére de la Personne Morale

Tranche de patrimoine immobilier de la Personne Morale

O Inférieur a 100 000 €

O Entre 100 000 € et 500 000 €

O Entre 500 000 € et 1 000 000 €

O Entre 1 000 000 € et 2 000 000 €
0O Supérieur a 2 000 000 € (préciser) :

Tranche de patrimoine hors immobilier de la Personne
Morale

O Inférieur a 100 000 €

O Entre 100 000 € et 500 000 €

O Entre 500 000 € et 1 000 000 €

O Entre 1 000 000 € et 2 000 000 €
O Supérieur a 2 000 000 € (préciser) :

Tranche de chiffre d’affaires de la Personne Morale

O Inférieur 240000 €

O Entre 40 000 € et 120 000 €

O Entre 120 000 € et 250 000 €

O Entre 250 000 € et 500 000 €

O Supérieur a 500 000 € (préciser) :

Paraphe :

TYLIA Invest, S.A.S au capital de 2 582 594,49€ ; Siege social : 13 rue Saint Florentin, 75008 Paris ; RCS Paris : 753 153 204 ;
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Questionnaire de Connaissances Client
Personne Morale

Pour les représentant légaux de la Personne Morale :
Informations sur les dirigeants Personnes Physiques de la
Personne Morale et les Personnes Politiquement Exposées

Si vous étes le représentant légal de la Personne Morale et que vous
avez déja rempli les informations en page 2, il n’est pas nécessaire de

Dirigeant n°2

remplir une deuxieme fois ces informations en qualité de dirigeant. awm U Mme
Nom :

Quel'e?t le nombre de dirigeants Personnes Physiques de la Nom de naissance (si différent) :

Société ?

O Aucun Q un® O Deux Prénom(s):

QO Trois O qQuatre Q cing Né(e) le :

(1) Si la Personne Morale a un dirigeant Personne Physique, veuillez remplir les
informations « Dirigeant n°1 » en sous-couleur bleu et passer directement a la
section suivante « Information sur les dirigeants Personne Morale » en page 8.

Pays de résidence :

Qualité :

Dirigeantn®1
awm O Mme

Si le Dirigeant n°2 exerce (oua exe{cé) une fonction politique,

juridictionnelle ou administrative , répondez aux questions
ci-dessous :

Nom :

Quelle fonction ?

Nom de naissance (si différent) :
Dans quel pays ?

Prénom(s) :
(s) - — O E)

Si une personne de la famille ou de I'entourage du

Dirigeant n°2 est une personne politiquement exposée,

répondez aux questions ci-dessous :

Né(e) le :

Pays de résidence:

Qualité : Nom :

Prénom(s) :

Si le Dirigeant n°1 exerce (ou a %ercé) une fonction politique,

juridictionnelle ou administrative , répondez aux questions ci-
dessous :

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

Quelle fonction ? - — — — ,
(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont

celles définies al'article R. 561-18 | du Comofi.

Dans quel pays ?

2] )
Si une personne de la famille ou de I’entourage du dirigeant
n°1 est une personne politiquement exposée, répondez aux
questions ci-dessous :

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
561-18 Ill du Comofi.

Nom :

Prénom(s) :

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a Iarticle R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des membres
directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi.

(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I’article R. 561-
181l du Comofi.

Paraphe :
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Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

Dirigeantn°®3 Dirigeantn®4

awm 0 Mme awm 0 Mme

Nom : Nom :

Nom de naissance (si différent) : Nom de naissance (si différent) :

Prénom(s) : Prénom(s) :

Né(e) le : Né(e) le :

Pays de résidence : Pays de résidence :

Qualité : Qualité :

Si le Dirigeant n° 3 exerce (ou a exercé) une fonction politique, Sile Dirigeant n°4 exerce (ou a exercé) une fonction politique,
juridictionnelle ou administrative , répondez aux questions juridictionnelle ou administrative , répondez aux questions
ci-dessous: ci-dessous :

Quelle fonction ? Quelle fonction ?

Dans quel pays ? Dans quel pays ?

] &)
Si une personne de la famille ou de lentourage du
Dirigeant n°4 est une personne politiquement exposée,

répondez aux questions ci-dessous :

@ B)
Si une personne de la famille ou de lentourage du
Dirigeant n°3 est une personne politiquement exposée,

répondez aux questions ci-dessous :

Nom : Nom :

Prénom(s) : Prénom(s) :

Quelle fonction ? Quelle fonction ?

Dans quel pays ? Dans quel pays ?

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont (1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi. celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des (2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi. membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 11 du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R. (3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
561-18 Il du Comofi. 561-18 Il du Comofi.

Paraphe :
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Questionnaire de Connaissances Client
Personne Morale

Informations sur les dirigeants Personnes Morales de la Personne
Morale et les Personnes Politiquement Exposées

Dirigeant n°5 Quel est le nombre de dirigeants Personnes Morales de la
Société ?

awm 0 Mme

- O Aucun 0 un 0 Deux

Nom de naissance (si différent) : Q Trois O Quatre Q cing

Prénom(s) : Dirigeantn®1

Né(e) le : Dénomination :

Pays de résidence : Qualite :

Qualité : Siren:

Si le Dirigeant n° 5 exerce (ou a exe&cé) une fonction politique, Dirigeant n°2
Dirigeantn 2

juridictionnelle ou administrative , répondez aux questions

ci-dessous : Dénomination :
Quelle fonction ? Qualité :
Dans quel pays ? Siren:

. @ )
Si une personne de la famille ou de lentourage du Diri o3
Dirigeant n°5 est une personne politiquement exposée, Dirigeantn 3
répondez aux questions ci-dessous : Dénomination :
Nom : Qualité :
Prénom(s) : Siren:

Quelle fonction ?

Dirigeantn°®4
Dans quel pays ?

Dénomination :

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont

celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi. Qualité :
(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi. Siren :

(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
561-18 Ill du Comofi.

Dirigeantn°®5

Dénomination :

Qualité :

Siren :

Paraphe :
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Questionnaire de Connaissances Client
Personne Morale

Informations sur les bénéficiaires effectifs de la Personne Morale

Quel est le nombre de Bénéficiaires Effectifs'!) de la
Société ?

Bénéficiaire effectif n°2

awm Q Mme
Q uUn O Deux Q Trois
Nom :
O Quatre Q Cing Nom de naissance (si différent) :
(1) Si la personne morale est une société, les bénéficiaires effectifs s’entendent Prénom(s) :
des associés détenant, directement ou indirectement, plus de 25% du capital de Né(e) fes

la société conformément @ I'article R. 561-1 du Code de commerce et/oude toute
personne physique exercant, par tout autre moyen, un pouvoir de contréle sur
les organes de gestion, d’administration ou de direction de la société ou sur
lassemblée générale de ses associés (exemples ; membre du Directoire, du
Conseil de surveillance, du conseil d’administration etc.).

Si la personne morale est une association ou une fondation, les bénéficiaires
effectifs s’entendent d’une ou plusieurs personnes physiques étant titulaires de
droits portant sur 25% au moins des biens de la personne morale ou de la fiducie
ou qui ont par ’effet d’un acte juridique vocation a le devenir.

A (lieu de naissance) :

Département (de naissance) :

Nationalité(s) :

Bénéficiaire effectif n°1

Si le bénéficiaire effectif n°2 exerce (ou a exercé) une fonction
politique, juridictionnelle ou administrative!!), répondez aux
questions ci-dessous :

awm 0 Mme

Quelle fonction ?

Nom :

Dans quel pays ?

Nom de naissance (si différent) :

Prénom(s) :

Si une personne de la famille® ou de I’entourage® du
bénéficiaire effectif n°2 est une personne politiquement
exposée, répondez aux questions ci-dessous :

Né(e) le :

Nom :

A (lieu de naissance) :

Prénom :

Département (de naissance) :

Quelle fonction ?

Nationalité(s) :

Dans quel pays ?

Si le bénéficiaire effectif n° 1 exerce (ou a exercé) une fonction
politique, juridictionnelle ou administrative!!, répondez aux
questions ci-dessous :

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies a I’article R. 561-18 Il du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
561-18 Ill du Comofi.

Si une personne de la famille® ou de Fentourage® du
bénéficiaire effectif n°1 est une personne politiquement
exposée, répondez aux questions ci-dessous :

Nom :

Prénom :

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi.

(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.

561-18 Il du Comofi.

Paraphe :
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Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

Bénéficiaire effectif n°3

Bénéficiaire effectif n°4

am O Mme

awm 0 Mme

Nom :

Nom :

Nom de naissance (si différent) :

Nom de naissance (si différent) :

Prénom(s) :

Prénom(s) :

Né(e) le :

Né(e) le :

A (lieu de naissance) :

A (lieu de naissance) :

Département (de naissance) :

Département (de naissance) :

Nationalité(s) :

Nationalité(s) :

Si le bénéficiaire effectif n°3 exerce (ou a exercé) une fonction
politique, juridictionnelle ou administrative", répondez aux
questions ci-dessous :

Si le bénéficiaire effectif n°4 exerce (ou a exercé) une fonction
politique, juridictionnelle ou administrative!t), répondez aux
questions ci-dessous :

Quelle fonction ?

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

Dans quel pays ?

Si une personne de la famille®? ou de Pentourage® du
bénéficiaire effectif n°3 est une personne politiquement
exposée, répondez aux questions ci-dessous :

Si une personne de la famille®? ou de Pentourage® du
bénéficiaire effectif n°4 est une personne politiquement
exposée, répondez aux questions ci-dessous :

Nom :

Nom :

Prénom :

Prénom :

Quelle fonction ?

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

Dans quel pays ?

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a Iarticle R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies al'article R. 561-18 11 du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
561-18 Ill du Comofi.

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies al’article R. 561-18 11 du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a I'article R.
561-18 Ill du Comofi.

Paraphe :
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Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

Bénéficiaire effectif n°5

awm Q Mme

Nom :

Nom de naissance (si différent) :

Prénom(s) :

Né(e) le :

A (lieu de naissance) :

Département (de naissance) :

Nationalité(s) :

Si le bénéficiaire effectif n°5 exerce (ou a exercé) une fonction
politique, juridictionnelle ou administrative®”, répondez aux
questions ci-dessous :

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

Si une personne de la famille®? ou de Ientourage® du
bénéficiaire effectif n°5S est une personne politiquement
exposée, répondez aux questions ci-dessous :

Nom :

Prénom :

Quelle fonction ?

Dans quel pays ?

(1) Les fonctions politiques, juridictionnelles ou administratives concernées sont
celles définies a I'article R. 561-18 | du Comofi.

(2) Les personnes considérées comme des personnes connues pour étre des
membres directs de votre famille sont définies a I'article R. 561-18 Il du Comofi.
(3) Les personnes qui vous sont étroitement associées sont définies a Iarticle R.
561-18 Ill du Comofi.

Paraphe :
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Document d’information synthétique conforme a I'instruction AMF DOC 2018-07 (Annexe Il)

Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

clarations

J'atteste de I'exactitude des informations ci-dessus et je certifie sur I’'honneur qu’elles sont conformes a ma situation notamment vis-
a-vis de ma (mes) nationalité(s) et/ou résidence(s) fiscale(s). Je certifie que je n’ai pas d’autre(s) résidence(s) fiscale(s) que celle(s)
que j'ai déclarée(s) dans le présent document. Je reconnais avoir été informé(e) que le recueil de ces informations est obligatoire.

Je déclare étre pleinement informé(e) que les Entreprises d’Investissement sont tenues de transmettre aux administrations fiscales
des pays de I'OCDE via I'administration fiscale frangaise des informations relatives aux résidents fiscaux des pays signataires de la
norme d’échange mise au point par I'OCDE.

= Je déclare assumer I’entiére responsabilité des réponses que je viens de fournir.

Je m’engage a informer TYLIA Invest dans les plus brefs délais en cas de changement de situation pouvant avoir un impact sur les
informations fournies dans le présent document.

Faita
Le

SIGNATURE
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Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

Code monétaire et financier
Article L561-6 : « Pendant toute la durée de la relation d’affaires et dans les conditions fixées par décret en Conseil d’Etat, ces personnes

exercent, dans la limite de leurs droits et obligations, une vigilance constante et pratiquent un examen attentif des opérations effectuées
en veillant a ce qu’elles soient cohérentes avec la connaissance actualisée qu’elles ont de leur relation d’affaires. » ;

Reglement général de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF)
Article 313-11 : « Le producteur identifie précisément le marché cible potentiel pour tout instrument financier et précise le ou les types de
clients dont les besoins, les caractéristiques et les objectifs ne sont pas compatibles avec cet instrument financier.

Dans ce cadre, il identifie le ou les groupes de clients dont les besoins, les caractéristiques et les objectifs ne sont pas compatibles avec cet
instrument financier.
Lorsque, d’une part, des producteurs ou, d’autre part, un producteur et une ou plusieurs autres personnes mentionnées au Il de I'article
313-1 collaborent pour produire un instrument financier, ils ne sont tenus d’identifier qu’un seul marché cible.
Lorsque le producteur d’un instrument financier ne le distribue pas, et que cet instrument financier est distribué par un ou plusieurs
distributeurs, le producteur détermine la compatibilité de I'instrument financier avec les besoins et les caractéristiques des clients en se
fondant sur :
1° sa connaissance théorique et son expérience relative :

a) A cet instrument financier ou a un instrument financier équivalent ; et

b) Aux marchés financiers ; et
2° les besoins, caractéristiques et objectifs des clients finaux potentiels. »
Article 313-12 : « |. — Le producteur effectue une analyse pour chaque instrument financier qu’il produit afin d’évaluer :
1° les risques d’évolution défavorable pour les clients finaux de I'instrument financier considéré ; et
2° |les situations dans lesquelles ces risques peuvent se produire.
Il. — Il évalue les conséquences que pourraient avoir sur un instrument financier des situations défavorables, et notamment les situations

suivantes :

1° la détérioration de I’environnement de marché ;
2° les difficultés financieres auxquelles il fait face ou les difficultés financiéres d’un tiers qui participe a la production ou au fonctionnement
de cet instrument financier, ou la matérialisation d’un risque de contrepartie a son encontre ou a I’encontre de ce tiers;
3° I'instrument financier ne devient jamais commercialement viable ; ou
4° l]a demande aI’égard de cet instrument financier, bien plus élevée que prévu, compromet sa situation financiére ou perturbe le marché
des actifs sous-jacents. »
Article 313-13 : « Le producteur détermine si un instrument financier répond aux besoins, caractéristiques et objectifs identifiés du marché
cible, en analysant notamment les éléments suivants :
1° si le profil de risque au regard du rendement de cet instrument financier est compatible avec le marché cible ; et
2° si les caractéristiques de cet instrument financier sont congues dans l'intérét du client et si elles ne sont pas fondées sur un modele
économique qui implique un retour sur investissement défavorable au client, afin que cet instrument financier soit rentable pour le
producteur. »
Article 313-14 : « Le producteur analyse la structure tarifaire proposée pour un instrument financier, et notamment :
1° si les codts et frais de I'instrument financier sont compatibles avec les besoins, objectifs et caractéristiques du marché cible ;
2° si les colts et frais de I'instrument financier ne compromettent pas la rémunération attendue de cet instrument financier, comme
lorsque les colts ou frais sont d’'un montant égal ou supérieur aux avantages fiscaux attendus ou ont pour effet d’amputer prés de la
totalité de ces avantages ; et
3° si la structure tarifaire de cet instrument financier est suffisamment transparente pour le marché cible et ne dissimule par les colts et
frais ni ne les rend trop difficiles a comprendre. »

Article 313-18 : « Le distributeur, lorsqu'il décide de la gamme d'instruments financiers produit par lui-méme ou par une autre personne et
des services qu'il a I'intention d'offrir ou recommander a des clients, se conforme d'une maniére adaptée et proportionnée aux exigences
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Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

mentionnées aux articles 313-19 a 313-27, en tenant compte de la nature de chaque instrument financier considéré, du service considéré et
du marché cible de cet instrument financier.

Le distributeur se conforme également aux dispositions de la présente section lorsqu'il propose ou recommande un instrument financier
produit par un producteur mentionné aulll de |'article 313-1.

Il met notamment en place un dispositif lui permettant d'obtenir de |a part de la personne mentionnée al'alinéa précédent, des
informations suffisantes sur I'instrument financier considéré.

Il détermine le marché cible de chaque instrument financier, et ce méme si le producteur mentionné aux1 a Ill de I'article 313-1 n'en a pas
défini. »

Article 313-19 : « Le distributeur met en place un dispositif adéquat de gouvernance des instruments financiers, afin de s'assurer que
I'instrument financier et le service qu'il entend offrir ou recommander est compatible avec les besoins, caractéristiques et objectifs du
marché cible défini et que la stratégie de distribution prévue est compatible avec ce marché cible.

Il identifie et évalue la situation et les besoins des clients qu'il a I'intention de viser pour s'assurer qu'il ne soit pas porté atteinte a leurs
intéréts a la suite de pressions commerciales ou de financement.

Dans ce cadre, il identifie le ou les groupes de clients dont les besoins, les caractéristiques et les objectifs ne sont pas compatibles avec
I'instrument financier ou le service distribué.

Le distributeur obtient du producteur ou de la personne mentionnée au Il de I'article 313-1 des informations nécessaires a la
compréhension et la connaissance de I'instrument financier qu'il a I'intention de recommander ou vendre afin que la distribution soit
conforme aux besoins, caractéristiques et objectifs du marché cible défini.

Le distributeur prend également toutes les mesures raisonnables pour obtenir d'une personne mentionnée au lll de I'article 313-1 des
informations adéquates et fiables afin de distribuer tout instrument financier conformément aux besoins, caractéristiques et objectifs du
marché cible.

Lorsque des informations pertinentes n'ont pas été diffusées aupres du public, le distributeur prend les mesures nécessaires pour obtenir
ces informations aupres de la personne mentionnée au Ill de I'article 313-1 ou de toute personne agissant pour le compte de cette
derniére.

Une information publique est acceptable, si elle est claire, fiable et si elle a été établie pour satisfaire aux obligations Iégales ou
réglementaires, telles que les dispositions relatives a I'information des investisseurs prévues par la directive 2003/71/CE du 4 novembre
2003 ou par la directive 2004/109/CE du 15 décembre 2004.

Cette obligation s'applique aux produits distribués sur les marchés primaires et secondaires, et de maniére proportionnée en tenant
compte de |a disponibilité de I'information publique et de la complexité du produit.

Le distributeur utilise les informations obtenues selon le cas auprées des personnes mentionnées aux | a 1l de I'article 313-1, ainsi que les
informations concernant ses propres clients, pour définir un marché cible et une stratégie de distribution.

Lorsqu'il agit a la fois en tant que producteur et distributeur, une seule évaluation du marché cible est requise. »

Article 313-20 : « Pour décider de la gamme des instruments et services qu'il propose ou recommande et de leur marché cible, le
distributeur établit et maintient opérationnelles des procédures et prend des mesures qui permettent d'assurer le respect des dispositions
applicables issues de la directive 2014/65/UE du 15 mai 2014, y compris celles relatives a I'information du client, a I'évaluation de
I'adéquation ou du caractere approprié de I'instrument financier au client, aux incitations et a la détection et a la gestion des conflits
d'intéréts.

Il prend des précautions particulieres lorsqu'il a I'intention d'offrir ou de recommander un nouvel instrument financier, ou lorsque les
services qu'il fournit évoluent. »
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Questionnaire de Connaissances Client

Personne Morale

US Person :
Vous étes considéré(e) comme ‘US Person’ si vous remplissez I'une des conditions suivantes :
= Vous habitez aux Etats-Unis (y compris les régions américaines suivantes : Puerto Rico, Guam et les iles vierges américaines).
= Vous étes citoyen(ne) américain(e). (Vous étes né(e) aux Etats-Unis, a Puerto Rico, a Guam, dans les iles vierges américaines ; avez
été naturalisé(e) citoyen(ne) américain(e) et I'un de vos parents est citoyen américain. Dans ce cas, vous devez aussi remplir
d’autres conditions pour étre considéré(e) comme citoyen(ne) américain(e).)
= Vous avez (eu) une certaine variante de la Green Card.
=  Vous étes aussi une ‘US Person’ si vous avez séjourné cette année et les deux années précédentes au moins 183 jours aux Etats-
Unis. La comptabilisation des jours se fait comme suit :
s Tousles jours passés aux Etats-Unis au cours de I'année actuelle, et
s 1/3 des jours passés aux Etats-Unis au cours de I'année passée, et
e 1/6 des jours passés aux Etats-Unis au cours de I'année précédente.
= Enoutre, vous devez également avoir séjourné au moins 31 jours au Etats-Unis au cours de I'année actuelle.
= Vous étes considéré(e) comme résident(e) aux Etats-Unis a des fins fiscales si vous avez rempli une déclaration d'impét américaine
commune avec votre conjoint citoyen américain ou étranger résidant aux Etats-Unis.
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ANNEXE DECLARATION D’ORIGINE DES FONDS PERSONNE MORALE
Version a jour du 10/10/2023
® TYLIA Invest

DECLARATION D’ORIGINE DES FONDS

PERSONNE MORALE
La déclaration d’origine des fonds fait partie intégrante des mesures de contréle interne (article
R.561-38 du code é et fi ) d’appl la régle sur la lutte
contre le blanchi des capi et lefi du terrorisme.

(Ordonnance n°2009-104 du 30 janvier 2009 et ses textes d’application)

La déclaration d’origine des fonds doit oblit i étre létée dans son intégralité, si l'it i s’inscrit dans F'une des situations suivantes :

- Personne résidente hors France

- Vous étes une « Personne Politiquement Exposée » *
Par PPE* on entend les personnes qui exercent, ou ont cessé d'exercer depuis moins d’un an, des foncti litic Juridictic lles ou admini ives pour le compte
de la France, d’un Etat étranger ou d’une Oj le, ainsi que les bres directs de la famille et les personnes étroitement liées, tel que défini a
I'article R 561-18 du Code Monétaire et Financier.

- Investissement d’une somme en provenance de I'étranger (hors zone SEPA — pays de I'EEE, pays et territoires coopératifs en matiére de LCBFT et de lutte
contre 'évasion fiscale)

- Les déclarations concernant le bilan de votre société sont incohérentes avec la situation financiére et/ou sa capacité d'épargne

- A la rubrique si fil iére du q i ire client vous avez coché la case « Autre » en ce qui concerne Iorigine des fonds de la personne
morale

- Elle exerce une activité dans un secteur a risque

-Son siége social se situe dans un pays opaque ou a risque ou non équivalent en matiére de LCB-FT

RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LE CLIENT PERSONNE MORALE : (tous les champs sont a renseigner)

Dénomination sociale : Forme juridique :

Adresse du siége social : Capital social :

Représentant légal dela personne morale :
N°SIREN :

- Nomd'usage:
_ - Nom de naissance :
Fiscalité :IS - Prénom(s):
o it :
oR Qualité :
INVESTISSEMENT :
Vous attestez que les fonds d’'un montant de (en€) : de I'établi de crédit suivant :

Nom du titulaire du compte :
En provenance de :
o Zone SEPA Réglés par :
o DOM-TOM o Chéque (a l'ordre de Tylia Invest)
o Etranger Pays: .. o Virement

ORIGINE DES FONDS :

VOUS ATTESTEZ QUE LES FONDS ONT POUR ORIGINE : Montant a renseigner en %
Total = 100 %
Fonds propres & réserves : (fournir copie du procés-verbal mentionnant I'opération ou équivalent, une copie du
dernier relevé de compte (dont le solde doit couvrir le montant de I'investissement), un bilan et/ou un compte de %
résultat
Trésorerie : Copie d'un relevé de compte faisant apparaitre une somme supérieure ou égale a l'investissement
%
Compte detiers : (fournir lettre de la société de gestion confirmant I'origine des fonds ou équivalent)
%
Prime et cotisations : (fournir lettre de la compagnie confirmant I'origine des fonds ou équivalent)
%
Vente de biens et de services : (fournir attestation de vente)
%
Evénements exceptionnels : (fournir copie de I'acte justifiant I'événement exceptionnel ou équivalent)
%
Contratd’assurance : (fournir lettre de la c ie confirmant le pai ou équivalent)
Autres : Tout justificatif mentionnant le montant et 'origine du versement
%

TYLIA Invest est ire de Services d’l i (PS!) agréé par F Autorité de Contréle dentiel et de Résolution (ACPR) sous le éro CIB 11483

CVE Investissement est une plateforme d’investissement opérée par TYLIA Invest, Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par
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TYLIA Invest

Version ajour du 10/10/2023

DECLARATIONS SUR L’HONNEUR :

En qualité de représentant légal de la personne morale ou de représentant habilité a investir,

O Jecertifie Fexactitude des informations mentionnées dans la présente déclaration d’origine des fonds ;

[0 Je certifie sur 'honneur que les sommes qui sont ou seront versées au titre de cet investissement n’ont pas
d’origine délictueuse ou criminelle au sens de la réglementation relative au blanchiment des capitaux et financement
du terrorisme (Code monétaire et financier article L.561-1 et suivants) ;

[0 Je certifie fournir a la demande de TYLIA Invest tout document justifiant de la provenance des fonds de la
personne morale

DECLARATIONS :

En qualité de représentant légal de la personne morale ou de représentant habilité a investir, j’atteste que :

1. La personne morale dispose d’un excédent de trésorerie suffisant pour que cette opération ne nuise en aucun cas a son
fonctionnement et aux investissements projetés.

2. Lesfonds propres de la personne morale sont supérieurs a la moitié de son capital social.

En cas d’incomplétude du présent document, TYLIA Invest se réserve le droit de refuser I'opération d’investissement.

Conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur, vous disposez d’un droit d’accés et de rectification des données
qui vous concernent. Ces informations sont exclusivement réservées a la lutte contre le blanchiment des capitaux et le financement du
terrorisme ; elles ne sauraient étre utilisées a d’autres fins ni communiquées a des tiers non autorisés.

Faita: Le:

Signature :

TYLIA Invest est Prestataire de Services d’Investissement (PSI) agréé par I' Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) sous le numéro CIB 11483
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